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Informe de los auditores independientes

Al Consejo Superior de Pontificia Universidad Catdlica del Ecuador:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Pontificia Universidad Catélica del Ecuador
(una institucidn académica de educacidn superior en Ecuador de derecho privado y sin fines de lucro, en adelante
“la Universidad”, conformada por su Sede Matriz Quito y Sedes en Ibarra, Ambato, Esmeraldas, Santo Domingo
de los Tsdchilas, Manabi y Amazonas), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2025, y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
consolidados que incluyen informacidn sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccidn “Bases para la opinion
calificada de auditoria”, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Pontificia Universidad Catélica del Ecuador al 31 de diciembre de
2025, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB per sus siglas en inglés).

Bases para la opinién calificada de auditoria

Conforme se menciona en la Nota 11. Al 31 de diciembre de 2025 los estados financieros consolidados adjuntos
presentan USS 37,048,404 de cuentas por cobrar al Estado Ecuatoriano con antigliedad entre 3 y 13 afios, que
corresponden a la compensacion por donacion de impuesto a la renta, de la cual la Universidad es beneficiaria de
acuerdo con la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. La administracién de la Universidad ha
enviado varias comunicaciones a la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién, con la
finalidad de gestionar la recuperacién de estos saldos. La Universidad no nos ha proporcionado un anélisis sobre
la necesidad de registro o no de pérdidas por deterioro sobre dicho saldo, su clasificaciéon entre corriente y no
corriente. Adicionalmente, no hemos recibido respuesta a las confirmaciones de saldos enviadas al Consejo de
Educacién Superior (CES) y Secretaria Nacional de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién
(SENESCYT), asi también, la respuesta recibida del Ministerio de Economia y Finanzas no incluye informacion
sobre los montos por cobrar de afios anteriores referidos en este parrafo. Debido a lo mencionado, no pude
obtener evidencia de auditoria apropiada y suficiente que nos permitiera evaluar la razonabilidad de dicho activo.
En consecuencia, no pude determinar si serfa necesario realizar ajuste sobre este saldo y el efecto en los
resultados del afio o afios anteriores.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros Consolidados. Somos independientes de la Universidad de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos
de ética que son relevantes para nuestra auditorfia de los estados financieros consolidados en Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cdigo de Etica emitido
por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Restablecimiento de saldos iniciales

Como se detalla en la Nota 2 a los estados financieros consolidados adjuntos, la Universidad determiné ajustes
gue afectan a los estados financieros consolidados de afios anteriores y los saldos comparativos de periodos
anteriores han sido modificados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 8). También
revisamos dichos ajustes que modifican los saldos de los estados financieros consolidados del afio 2024 y el estado
de situacién financiera consolidado al 1 de enero de 2024 para determinar que sean apropiados y hayan sido
adecuadamente aplicados.

Otro asunto

Los estados financieros consolidados de la Universidad al 31 de diciembre de 2024 y por el afio terminado en esa
fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 23 de junio de 2025 contiene una opinién
calificada.

Responsabilidades de la administracion de la Universidad sobre los estados financieros consolidados

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y de su control interno determinado como necesario por la
administracion, para permitir la preparacién de estados financieros consolidados gue estén libres de
incorrecciones materiales debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados, la administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad de la Universidad para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
administracion intente liquidar la Universidad o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

La administracion es responsable de supervisar el proceso de reporte financiero de la Universidad.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto estdn libres de incorrecciones materiales debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara incorrecciones
materiales cuando estas existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de incorrecciones materiales en los estados financieros consolidados
debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material que resulte de fraude es mayor que
aquel gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Universidad.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la administracion son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administraciéon es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Universidad para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
consolidados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Universidad cese su continuidad como un negocio en
marcha.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

. Evaluamos la presentacidon general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos

subyacentes de una manera que alcance una presentacidn razonable.
Hemos comunicado a la administracién, entre otros asuntas, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria,

y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Emst & %)avnj |

RNAE No. 462

NCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
29 de junio de 2026
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Pontificia Universidad Catélica del Ecuador

Estado consolidado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Expresados en Dolares de E.U.A.

31 de diciembre 1 de enero
Notas 2024 2024
(Restablecido (Restablecido
2025 Ver Nota 2) Ver Nota 2)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 7 6,311,009 3,596,453 8,785,602
Inversiones financieras a valor razonable con cambios en
resultados (*) 8 9,587,775 16,567,918 14,512,067
Inversiones financieras a costo amortizado 9 46,039,962 46,371,834 38,889,371
Cuentas por cobrar:

Estudiantes y proyectos 10 4,982,448 5,670,234 5,288,277

Aportes y subvenciones del Estado Ecuatoriano 1 39,390,142 40,494,899 42 958 504

Entidades y partes relacionadas 17 518,402 220,777 1,294

Empleados 12 314,387 244 854 236,422

Otras 13 4,227,256 3,313,780 2,609,876
Impuesto por recuperar 14 1,114,829 1,120,993 847,878
Otros activos 16 2,254,769 2,271,039 2,380,868
Activos disponibles para la venta o propiedades de
inversion 15 312,150 312,150 312,150
Total activo corriente 115,053,129 120,184,931 116,822,309
Activo no corriente
Inversiones financieras a valor razonable con cambios en
resultados (*) 8 18,281,328 20,162,286 18,935,634
Inversiones financieras a costo amortizado 9 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Cuentas por cobrar:

Otras 13 2,000 3,293 1,079
Propiedades y equipos 18 475,674,009 457,118,996 404,393,101
Activos intangibles 20 10,380,864 11,222,716 11,556,193
Activos biolégicos 19 170,224 173,517 180,695
Otros activos 16 4,000 8,060 8,060
Total activo no corriente 505,512,425 489,688,868 436,074,762
Total activo 620,565,554 609,873,799 552,897,071

/ . CJW
Dr. Carlos lgngcio Man Ging . .
: Ing. Ana Lucia Ortega Mtr. Ing. Silvana Romero Obando
Villanueva S.J.
Rector Directora Administrativo-Financiera Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.




Pontificia Universidad Catolica del Ecuador

Estado consolidado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Expresados en Dolares de E.U.A.

31 de diciembre 1 de enero
Notas 2024 2024
(Restablecido (Restablecido
2025 Ver Nota 2) Ver Nota 2)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 21 19,416,456 33,220,619 25,633,852
Cuentas por pagar:
Proveedores 22 12,676,150 11,980,100 9,621,922
Entidades y partes relacionadas 17 5,850,212 5,893,154 8,248,514
Otras 23 2,790,492 3,270,899 1,861,672
Beneficios a empleados 24 6,095,523 5,832,941 6,937,944
Ingresos diferidos 26 19,847,485 19,392,806 11,111,142
Impuestos por pagar 14 668,025 459,761 679,596
Total pasivo corriente 67,344,343 80,050,280 63,994,642
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 21 45,735,329 37,392,064 29,325,481
Cuentas por pagar:
Entidades y partes relacionadas - - 1,198,505
Otras 23 763,308 742,122 1,031,358
Obligaciones definidas para empleados 24 83,760,759 76,341,385 72,344 111
Ingresos diferidos 26 201,632 97,582 162,637
Total pasivo no corriente 130,461,028 114,573,153 104,062,092
Total pasivo 197,805,371 194,623,433 168,056,734
Fondo patrimonial
Aporte de constitucion 25 3,056,404 3,056,404 2,906,880
Resultados acumulados 25 419,703,779 412,193,962 381,933,457
Total fondo patrimonial 422,760,183 415,250,366 384,840,337
Total pasivo y patrimonio 620,565,554 609,873,799 552,897,071
Dr. Carlos Ignacio Man Ging T _ 8 s
Vs ). g. uci ega Mtr. ng. Silvana Romero Obando
Rector Directora Administrativo-Financiera Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.




Pontificia Universidad Catolica del Ecuador

Estado consolidado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Expresados en Délares de E.U.A.

Dr. Carlos Ignac'io Man Ging

Notas 2025 2024

Ingresos

Ingresos por gestion académica 26 118,759,180 102,529,688

Prestaciones de servicios (autogestion) 26 13,314,769 12,612,105

Aportes y subvenciones del Estado Ecuatoriano 26 14,050,428 13,785,979
Total ingresos 146,124,377 128,927,772
Costos

Docentes y académicos 27 (78,287,932) (79,174,186)
Excedente operacional bruto 67,836,445 49,753,586
Gastos

Administrativos y generales 27 (52,118,119) (45,132,838)

Otros ingresos, neto 28 2,712,908 2,059,032
Superavit operacional 18,431,234 6,679,780
Financiero 29

Ingresos 5,187,287 5,689,672

Gastos (10,848,509) (10,835,545)
Gastos financieros, neto (5,661,222) (5,145,873)
Superavit neto del ano 12,770,012 1,533,907
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Revaluacion de terrenos y edificios 18 3,040,635 37,268,825
Pérdida actuarial 24 (8,266,335)  (8,493,504)
Superavit neto integral del ano 7,544,312 30,309,228

—

Ing. Ana Lucia Ortega Mtr. Ing. Silvana Romero Obando

Villanueva S.J.

Rector Directora Administrativo-Financiera Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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Pontificia Universidad Catodlica del Ecuador

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Superavit neto del ano

Ajustes para conciliar el déficit neto del afio con el efectivo

neto de actividades de operacion:

Deterioro de cuentas por cobrar estudiantes y proyectos
Depreciacion de propiedades y equipos

Bajas de propiedades y equipos

Revallo de propiedades y equipos

Ajustes patrimoniales

Otros ajustes de propiedades y equipos

Amortizacion de activos intangibles

Obligacion por beneficios definidos

Provision intereses prestamos

Cambios en activos (aumento) disminucion y Cambios en

pasivos aumento (disminucion):

Cuentas por cobrar estudiantes y proyectos
Cuentas por cobrar a entidades y partes relacionadas
Cuentas por cobrar empleados

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Otros activos

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar entidades y partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Ingresos diferidos

Impuestos por pagar

Pago de jubilacion patronal y desahucio
Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

P

Nota

10
18
18
18

18
20
24

17

24

e

2025 2024
12,770,012 1,533,906
1,506,945 522,226
5,480,266 5,233,494
131,550 52,901
(240,775) 1,058,890
(34,495) -
= (110,523)
1,272,031 1,047,067
7,314,392 8,073,140
954,056 968,501
29,153,982 18,379,602
(819,159) (904,183)
(297,625) (219,483)
(69,533) (8,432)
(912,183) (707,208)
6,164 (272,036)
20,330 109,829
696,050 2,421,465
(42,942) (3,553,864)
(459,221) 335,509
262,582 (283,235)
558,729 8,216,609
208,264 (219,835)
28,305,438 23,294,738
(8,161,353) (12,505,549)
5,187,287 5,363,341
(1,731,562) (3,219,265)
23,599,810 12,933,265

Showili,

Villanueva S.J.
Rector

7
Dr. Carlos Ignao() Man Ging

Ing. Ana Lucia Ortega Mtr.

Directora Administrativo-Financiera

Ing. Silvana Romero Obando

Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.



Estado consolidado de flujos de efectivo (continuacion)
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2025 2024
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Colocacion de Inversiones medidas a valor razonable con cambio
en resultados (*) 484,129 (11,802,968)
Inversiones medidas a costo amortizado, neto 331,872 (12,678,094)
Adiciones de propiedades y equipos 18 (20,885,419) (21,691,832)
Adiciones de activos intangibles 20 (430,179) (713,590)
Activos biolégicos, neto 3,293 7,178
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (20,496,304) (46,879,306)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes del estado ecuatoriano 1,104,757 2,463,605
Aportes y restituciones al fideicomiso de inversion PUCE 3,189,685 8,518,166
Préstamos recibidos de entidades financieras 41,367,435 98,112,072
Pago obligaciones financieras (46,050,827) (80,336,951)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
financiamiento (388,950) 28,756,892
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de
efectivo 2,714,556 (5,189,149)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 3,596,453 8,785,602
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano 6,311,009 3,596,453

= W

Ing. Ana Lucia Ortega Mtr. Ing. Silvana Romero Obando

Dr. Carlos Igt;wacio Man Ging
Villanueva S.J.
Rector Directora Administrativo-Financiera Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros consolidados.



