REGLAMENTO INTERNO DEL FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

El presente Reglamento lo expide el Directorio del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE, de acuerdo
con lo prescrito en la Clausula Duodécima, numeral 12.4, del CONTRATO DE FIDEICOMISO
MERCANTIL IRREVOCABLE “FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE”, suscrito entre la Pontificia
Universidad Catdlica del Ecuador (PUCE) y FIDEVAL, y tiene por objeto regular las actividades del
Fideicomiso de Inversidon PUCE.

TiTULO |
OBIJETO DEL FIDEICOMISO

“El FIDEICOMISO tiene como finalidad implementar un esquema que permita: (i) que la PUCE
aporte RECURSOS al FIDEICOMISO, equivalentes a los montos que corresponden a la jubilacion
patronal de los profesores y trabajadores de la PUCE, (ii) que los profesores y trabajadores de la
PUCE, como ADHERENTES del FIDEICOMISO, puedan también efectuar aportes de RECURSOS al
FIDEICOMISO, equivalentes a una porcion de su remuneracion mensual; (iii) que el conjunto de los
RECURSOS contribuidos por la PUCE y aportados por los profesores y trabajadores de la PUCE,
como ADHERENTES del FIDEICOMISO, generen un volumen importante de RECURSOS que permitan
aprovechar economias de escala y maximizar los resultados generados por la inversion de tales
RECURSQOS, todo ello en beneficio de los profesores y trabajadores de la PUCE; y, (iv) que, con cargo
a tales RECURSOS y sus rendimientos, los profesores y trabajadores de la PUCE, como ADHERENTES
del FIDEICOMISO, puedan acceder a los BENEFICIOS reconocidos a su favor a través del presente
FIDEICOMISO.”

TiTULO I
INSTRUCCIONES FIDUCIARIAS

Con estos antecedentes, el presente Reglamento recoge las fundamentales normas operativas que
permitiran el funcionamiento del fideicomiso, manteniendo como principio lo establecido en el
contrato de constitucién del mismo:

Art. 1.- De manera peridédica mensual, hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que la
PUCE haya efectuado el pago de la remuneracién mensual a los profesores y trabajadores de la
PUCE, el fideicomiso recibira por parte de la PUCE, el aporte de los recursos correspondientes a
una contribucién equivalente 8% de la remuneracion mensual (sobre la cual se aporta al IESS)
pagada a los profesores y trabajadores de la PUCE.

Art. 2.- De manera periddica mensual, hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que la
PUCE haya efectuado el pago de la remuneracién mensual a los profesores y trabajadores de la
PUCE, el fideicomiso recibira por parte de los adherentes, el aporte de los recursos
correspondientes a una contribucién equivalente al 7% de la remuneracién mensual (sobre la cual
se aporta al IESS) pagada a cada profesor y trabajador de la PUCE que sea adherente del
fideicomiso.

Art. 3.- El fideicomiso llevara el registro de las subcuentas de la PUCE, de los adherentes y de los
EX — PARTICIPES DEL FISPUCE.



Art. 4.- El fideicomiso llevara un Registro De Adherentes y un Registro De EX — PARTICIPES DEL
FISPUCE.

Art. 5.- Por disposiciéon del Presidente del Directorio, la Oficina de Jubilacién Patronal debera
convocar a una reunidon ordinaria mensual de Directorio y las reuniones extraordinarias
adicionales que fueran necesarias, a efectos de que se adopten las decisiones y definiciones
requeridas para resolver respecto a asuntos no especificados a detalle dentro de las instrucciones
establecidas en la cldusula séptima del contrato de constitucidn del fideicomiso.

Art. 6.- La fiduciaria ejecutard las decisiones que adopte el Directorio.

Art. 7.- La fiduciaria implementara las politicas constantes en el presente Reglamento Interno
dictado por el Directorio.

Art. 8.- Los recursos del fideicomiso se podrdan mantener en una o varias cuentas corrientes o
cuentas de ahorros, abiertas en una o varias instituciones financieras definidas por el Directorio.

Art. 9.- El fideicomiso invertird sus recursos, en inversiones cuyo titular sera el propio fideicomiso.

Art. 10.- Las inversiones se realizardn en los instrumentos y en las instituciones definidas por el
Directorio, de acuerdo con lo establecido en la Politica de Inversiones Financieras del Fideicomiso.

Art. 11.- El Directorio establecerd las firmas de responsabilidad para impartir instrucciones a la
fiduciaria, a favor de integrantes del fideicomiso

Art. 12.- El fideicomiso contratard, con la aprobacién del Directorio, a la firma auditora externa de
conformidad con lo permitido por la normativa vigente y aplicable sobre la materia.

Art. 13.- La fiduciaria preparard y pondra a disposicion de la PUCE, de cada adherente y de los EX —
PARTICIPES DEL FISPUCE, por medios electrdnicos, informacion mensual respecto del monto y
resultados de su respectiva subcuenta.

Art. 14.- Una vez reunidas las condiciones para que un adherente, que sea profesor y/o trabajador
de la PUCE, que tenga derecho a jubilarse y haya presentado la Solicitud de Jubilacién
debidamente suscrita, el fideicomiso, por cuenta de la PUCE, realizard el pago de la jubilacidn
patronal correspondiente a favor de dicho profesor y/o trabajador de la PUCE, en concordancia
con lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo y normativa legal vigente, sin que esto implique que el
fideicomiso asuma ninguna obligacién patronal o jubilar con dicho profesor y/o trabajador, mismo
gue se mantiene con la PUCE.

Art. 15.- Una vez verificadas las circunstancias contempladas en la cldusula octava del fideicomiso,
respecto a los beneficios a los que los adherentes tienen derecho, el fideicomiso deberd
considerar lo siguiente:

1. En relacién con la disposicién del numeral 7.25 de la cldusula séptima del contrato de
constitucién del Fideicomiso de Inversidon PUCE, este no podra efectuar anticipos dinerarios
a un adherente determinado con cargo a su correspondiente subcuenta.



2. De ser el caso, y siempre que la normativa vigente y aplicable sobre la materia lo permita, el
fideicomiso invertird en operaciones de mutuo con un adherente determinado, otorgadas a
pedido por escrito de dicho adherente y previo la suscripcién de los documentos vy la
constitucién de los respaldos y resguardos definidos por el Directorio.

3. El fideicomiso distribuird todos los resultados generados por las inversiones realizadas,
independientemente de su origen, entre las subcuentas de los adherentes exclusivamente,
a prorrata de su participacion en el fideicomiso.

Art. 16.- El fideicomiso podra ser Originador y/o Beneficiario y/o Inversionista en fideicomisos de
titularizacidn, en los casos, términos y condiciones aprobados por el Directorio.

TiTULO 1Nl
DE LOS ACTIVOS, PASIVOS, PATRIMONIO, INGRESOS Y GASTOS DEL FIDEICOMISO DE INVERSION
PUCE

Art. 17.- Activos del Fideicomiso: Los activos del Fideicomiso de Inversion PUCE se componen de:

1. El efectivo del fondo en caja y bancos

2. Las inversiones que mantenga el fideicomiso valoradas de acuerdo con las normas
establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, Ley de Mercado
de Valores, Normas Internacionales de Informacion Financiera, Regulaciones de la
Superintendencia de Compafiias, entre otras normas

3. Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados; vy,

4. Los demas rubros del activo seguin lo determine el Plan de Cuentas aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Sequros para el Fideicomiso de Inversién PUCE.

Art. 18.- Pasivos del Fideicomiso: El pasivo del Fideicomiso de Inversion PUCE se compone de
todas las obligaciones en que éste incurra y que corresponden a provisiones de gastos,
obligaciones tributarias especificas y acreedores varios. Se recalca que el fideicomiso no se
encuentra autorizado para contratar préstamos a su favor.

Art. 19.- Patrimonio del Fideicomiso: El patrimonio del fideicomiso lo constituyen los aportes del
constituyente y de los adherentes al fideicomiso.

Art. 20.- Gastos de Administracién y de Operacion del Fideicomiso.- Los gastos de administracion y
de operacién imputables al constituyente y a los adherentes del Fideicomiso de Inversion PUCE
son:

e Honorarios de asesores de inversiones,

e Honorarios de auditoria externa,

e Honorarios del actuario,

e Honorarios de la fiduciaria,

e Gastos bancarios,

e Custodia de titulos valores,

e Comisiones de negociacion en bolsa y casas de valores,

e Comisiones en compra de cartera,

e “Fees” de bancos internacionales,



e Servicios logisticos.

e Gasto beneficios por jubilacién y muerte, conforme lo establezca el contrato de
constitucién del fideicomiso.

e Otros gastos necesarios para el desarrollo del fideicomiso, que sean aprobados por el
Directorio.

Art. 21.- Ingresos del Fideicomiso.- Los ingresos seran los que provengan del rédito de las
inversiones que realice el fideicomiso.

TiTULO IV
DE LAS COMISIONES PARA EL MANEJO DE LAS INVERSIONES, RIESGOS Y PRESTACIONES

Art. 22.- Portafolio de Inversiones: El portafolio de inversiones del Fideicomiso de Inversién PUCE
estard conformado de acuerdo a las Politica de Inversiones Financieras, aprobadas por el
Directorio del Fideicomiso.

Para el efecto, se conformardan una Comisién de Inversiones, una Comisidon de Riesgos y una
Comision de Prestaciones.

Paragrafo |
De la Comision de Inversiones

Art. 23.- Integracion de la Comision de Inversiones.

a) Miembros.- La Comisidn de Inversiones estard integrada por tres miembros con derecho a
voz y voto, elegidos cada dos afios por el Directorio del Fideicomiso de inversidn de entre
los cuales se elegird al Presidente; adicionalmente se contara con un Secretario, que sera
un funcionario de la Oficina de Jubilacién Patronal, con voz y sin voto.

b) Quorum.- Las sesiones de la Comisidn de Inversiones se instalaran con la concurrencia de
por lo menos dos de sus tres miembros con derecho a voz y voto, y el Secretario. Si el
Presidente o uno de sus miembros, por cualquier eventualidad, no puede asistir a la sesién
podra delegar su representacion.

c) Convocatoria.- La Comisién de Inversiones sera convocada por el Presidente o el
Secretario mediante correo electrénico dirigido a todos los miembros con al menos 48
horas de anticipacidn a la fecha propuesta.

d) Resoluciones.- Las resoluciones de la Comisidn de Inversiones se tomaran por mayoria
simple, para lo cual sera necesario contar con el voto favorable, como minimo, de 2 de sus
miembros. En caso de empate en la votacion, el Presidente de la Comisidon o su
representante tendra voto dirimente. Las decisiones validamente adoptadas por la
Comisidn de Inversiones, deberan ser ejecutadas por el fideicomiso, siempre y cuando no
alteren la “Politica de Inversiones Financieras”.

e) Reuniones Virtuales.- En caso de imposibilidad de mantener reuniones presenciales de la
Comisidon de Inversiones luego de haberse convocado por la via usual a todos los
Miembros, y en caso de requerirse definiciones con caracter de urgente, cualquiera de los
miembros o el Secretario, podrdn mocionar una resolucién mediante correo electrdnico al
que se adjuntaran todos los documentos de analisis que sean de utilidad para la toma de
decisiones. Una vez obtenida la resolucion conforme las condiciones antes indicadas, el



Secretario de la Comisidn procedera a emitir un acta de la reunidn virtual misma que sera
posteriormente suscrita por los miembros.

Art. 24.- Responsabilidades de la Comisidn de Inversiones:
La Comision de Inversiones tendra las siguientes responsabilidades:

Art.

1.

Elaborar el plan y presupuesto anual de inversiones con sujecidon a las normas, condiciones
y limites propuestos por la Politica de Inversiones Financieras. La Oficina de la Jubilacién
Patronal preparara la propuesta de plan y presupuesto. La Comisidn de Riesgos estudiara
el plany presupuesto y recomendara la aprobacidn al Directorio.

Velar por que las inversiones se sujeten a los principios de seguridad, diversificacién,
liquidez, rentabilidad y eficiencia, en su orden, en los términos, condiciones y cuantias que
se estableceran en la Politica de Inversiones.

Autorizar la inversidn en cartera de conformidad con las disposiciones respectivas
contempladas en la parte pertinente dentro de la Politica de Inversiones Financieras.
Verificar el rendimiento financiero minimo esperado para la sostenibilidad del Fideicomiso
de Inversién PUCE de conformidad con la tasa de conmutacién actuarial.

Presentar al Directorio del Fideicomiso informes trimestrales sobre las inversiones
nacionales e internacionales y sobre los rendimientos de estas inversiones.

Cumplir y hacer cumplir las disposiciones legales, regulaciones, normas y procedimientos
establecidos para las inversiones del Fideicomiso de Inversion PUCE.

La Comisidon de Inversiones recomendara al Directorio la aprobacién de excepciones
temporales a las politicas establecidas en el fideicomiso. De este particular dejara
constancia en la respectiva acta de sesién.

La Comisién de Inversiones analizard mensualmente el flujo de caja del Fideicomiso de
Inversién PUCE, presentado por la Oficina de Jubilacién Patronal, a fin de que se cumpla el
pago de las obligaciones y se invierta el excedente.

Paragrafo Il
De la Comision de Riesgos de Riesgos

25.- Integracién de la Comisién de Riesgos.

a)

c)

Miembros.- La Comisidn de Riesgos estara integrada por tres miembros con derecho a voz
y voto, elegidos cada dos afios por el Directorio del Fideicomiso de inversién de entre los
cuales se elegira al Presidente; adicionalmente, se contara con un Secretario, que serd un
funcionario de la Oficina de Jubilacidn Patronal, con voz y sin voto.

Quorum.- Las sesiones de la Comisién de Riesgos se instalardn con la concurrencia de por
lo menos dos de sus tres miembros con derecho a voz y voto, y el Secretario. Si el
Presidente o uno de sus miembros, por cualquier eventualidad, no puede asistir a la sesién
podra delegar su representacion.

Convocatoria.- La Comision de Riesgos sera convocada por el Presidente o el Secretario
mediante correo electrénico dirigido a todos los miembros con al menos 48 horas de
anticipacion a la fecha propuesta.

Resoluciones.- Las resoluciones de la Comision de Riesgos se tomaran por mayoria simple,
para lo cual serd necesario contar con el voto favorable, como minimo, de 2 de sus
miembros. En caso de empate en la votacion, el Presidente de la Comision o su
representante tendra voto dirimente. Las decisiones vdlidamente adoptadas por la



Comision de Riesgos, deberan ser ejecutadas por el fideicomiso, siempre y cuando no
alteren la “Politica de Inversiones Financieras”.

e) Reuniones Virtuales.- En caso de imposibilidad de mantener reuniones presenciales de la
Comision de Riesgos luego de haberse convocado por la via usual a todos los miembros, y
en caso de requerirse definiciones con caracter de urgente, cualquiera de los miembros o
el Secretario, podran mocionar una resoluciéon mediante correo electrénico al que se
adjuntardn todos los documentos de analisis que sean de utilidad para la toma de
decisiones. Una vez obtenida la resolucidon conforme las condiciones antes indicadas, el
Secretario de la Comisidon procedera a emitir un acta virtual misma que serd
posteriormente suscrita por los miembros.

Art. 26.- Responsabilidades de la Comision.-
La Comision de Riesgos tendra las siguientes responsabilidades:

1. Aplicar las politicas, procedimientos y acciones aprobados por el Directorio del
Fideicomiso de Inversion PUCE respecto de los riesgos de las inversiones.

2. Proponer al Directorio, para su aprobaciéon, los limites de inversidon internacional y
nacional, por sector de actividad, area geografica, tipo de instrumento, plazo y demas
criterios relevantes.

3. Cumplir y hacer cumplir las disposiciones legales, regulaciones, normas y procedimientos
establecidos para la prevencion, deteccidon y mitigacién de riesgos de las inversiones.

4. Informar trimestralmente al Directorio del cumplimiento de las politicas, procedimientos y
acciones de prevencién, deteccidén y mitigacion de riesgos establecidas para la inversién de
los recursos del fideicomiso.

5. Informar permanentemente al Directorio cuando sea del caso, sobre el resultado del
analisis sobre la adquisicién de cartera y otros proyectos de inversién del fideicomiso.

Art. 27.- Sujecion al Reglamento de Inversiones.- La Comisién de Riesgos velara porque las
inversiones del Fideicomiso de Inversion PUCE cumplan con el Reglamento, la Politica de
Inversiones Financieras, con el objetivo de minimizar el riesgo de exposicién a mercados, a
emisores, a montos de colocacién, liquidez y garantias de dichas inversiones.

Art. 28.- Cancelacidn de Inversiones.- La Comision de Riesgos sugerira al Directorio la cancelacion
de las inversiones financieras cuando considere que existen mejores condiciones en el mercado o
se modifiquen las calificaciones de las entidades.

Art. 29.- Control de Rendimientos.- Sobre la base del informe de la Oficina de Jubilacion Patronal,
la Comision de Riesgos controlard, verificard e informara trimestralmente al Directorio que el
rendimiento promedio que se obtenga de las inversiones financieras en el pais y en el exterior sea
igual o mayor a la tasa de conmutacién actuarial a fin de garantizar la debida capitalizacion del
fideicomiso.

Paragrafo lll
De La Comision De Prestaciones Del Fideicomiso

Art. 30.- Integracion de la Comisidon de Prestaciones.
a) Miembros.- La Comisidn de Prestaciones estara integrada por tres miembros con derecho
a voz y voto, elegidos cada dos afos por el Directorio del Fideicomiso de Inversion de



b)

c)

entre los cuales se elegira al Presidente; adicionalmente, se contara con un Secretario, que
sera un funcionario de la Oficina de Jubilacién Patronal, con voz y sin voto.

Quorum.- Las sesiones de la Comisidn de Prestaciones se instalardn con la concurrencia de
por lo menos dos de sus tres miembros con derecho a voz y voto, y el Secretario. Si el
Presidente o uno de sus miembros, por cualquier eventualidad, no puede asistir a la sesién
podrd delegar su representacion.

Convocatoria.- La Comisién de Prestaciones serd convocada por el Presidente o el
Secretario mediante correo electrénico dirigido a todos los miembros con al menos 48
horas de anticipacidn a la fecha propuesta.

Resoluciones.- Las resoluciones de la Comisién de Prestaciones se tomaran por mayoria
simple, para lo cual serd necesario contar con el voto favorable, como minimo, de 2 de sus
miembros. En caso de empate en la votacion, el Presidente de la Comision o su
representante tendra voto dirimente. Las decisiones vdlidamente adoptadas por la
Comisidn de Prestaciones, deberdn ser ejecutadas por el fideicomiso, siempre y cuando no
alteren la “Politica de Inversiones Financieras”.

Reuniones Virtuales.- En caso de imposibilidad de mantener reuniones presenciales de la
Comisidon de Prestaciones luego de haberse convocado por la via usual a todos los
Miembros, y en caso de requerirse definiciones con cardcter de urgente, cualquiera de los
miembros o el Secretario, podrdn mocionar una resolucién mediante correo electrdnico al
gue se adjuntaran todos los documentos de anadlisis que sean de utilidad para la toma de
decisiones. Una vez obtenida la resolucion conforme las condiciones antes indicadas, el
Secretario de la Comisidon procedera a emitir un acta virtual misma que serd
posteriormente suscrita por los miembros.

Art. 31.- Responsabilidades de la Comisidn.-
La Comisidon de Prestaciones tendrd las siguientes responsabilidades:

a)

b)

Conocer las solicitudes, calificar los derechos de los adherentes y resolver las
reclamaciones de estos acerca de los beneficios y prestaciones seifialados en el contrato
del fideicomiso.

Emitir los acuerdos que reconocen derecho a los beneficios sefialados en el contrato del
fideicomiso, para lo cual se exigird previamente a los respectivos beneficiarios su
conformidad con la liquidacién.

Conocer, aprobar o negar las solicitudes de prestaciones.

Verificar el registro detallado de los beneficios aprobados y entregados, cuya elaboracién
estd a cargo de la Oficina de Jubilacion Patronal.

Informar trimestralmente al Directorio del Fideicomiso de Inversion PUCE del
cumplimiento de sus deberes y atribuciones y del resultado de sus actividades.

Presentar al Directorio las solicitudes de jubilacidon por invalidez de los adherentes del
fideicomiso que hayan sido calificados con incapacidad total y permanente por la
Comisidn Provincial de Valuacion de Invalidez del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
y que no puedan continuar con sus obligaciones laborales dentro de la PUCE

TiTULO V
DE LOS PODERES ESPECIALES DE FIRMAS AUTORIZADAS

Art. 32.- Firmas de responsabilidad.- De conformidad con la cldusula 7.13 del Contrato del
Fideicomiso de Inversion PUCE, el Directorio del Fideicomiso establecera las firmas de



responsabilidad para impartir instrucciones a la Fiduciaria para el desarrollo operativo entre Ila
PUCE, la Oficina de Jubilacidn Patronal de la PUCE y el Fideicomiso de Inversién PUCE.

Las firmas de responsabilidad se detallan en el ANEXO 1 al presente Reglamento.

TiTULO VI
DE LAS NORMAS DE POLITICA CONTABLE

Art. 33.- En el ANEXO 2 al presente Reglamento se detallan las normas contables que permitiran
una buena practica de control para el aporte patrimonial, el registro de las inversiones en sus
varias etapas: compra de titulos valores, registro de intereses devengados diariamente, valoracion
de inversiones, valoracion mensual de la renta fija mensual, valoracién de la renta variable
mensual y el registro de cancelaciones de titulos valores.

Estas normas contables también incluiran el tratamiento para las adhesiones mensuales, para los
aportes mensuales de los adherentes, para los rescates y recuperaciones de cartera, para los
rescates para los jubilados, el registro de gastos y el registro de temas tributarios.



