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Informe de la Oficina de Jubilacién Patronal
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022

Quito, 23 de junio de 2023

Sefiores

Asamblea General
Fideicomiso de Inversién PUCE
Presente. —

De nuestra consideracién:

Conforme lo establecido en el contrato de constitucion y la tltima reforma del FIDEICOMISO DE
INVERSION PUCE, la Oficina de Jubilacién Patronal (OJP), es la Unidad Técnica, dependiente de
la Direccién General Administrativa de la PUCE, que tiene a su cargo las labores operativas del
fideicomiso y la atencién en general a sus adherentes. Su gestidn se basa en lo establecido en
las leyes vigentes en el pais, en el Contrato de Constitucion del Fideicomiso, su Reforma Integral,
el Reglamento Interno, y las resoluciones tomadas por el Directorio y las Comisiones de
Inversion, Riesgos y Prestaciones.

El objetivo primordial de |a Oficina de Jubilacién es velar por la seguridad, eficiencia, rentabilidad
y sostenibilidad del fondo compuesto por el aporte patronal y los aportes personales del sueldo
de cada uno de los profesores y trabajadores de la Universidad, adheridos al fideicomiso.

Aun hasta diciembre de 2022, con la administracién de los recursos, se buscaba cubrir los
beneficios contemplados y detallados en la constitucion y la primera reforma integral del
Fideicomiso de Inversién PUCE: Beneficio adicional por vejez; Beneficio adicional reducido por
vejez; Beneficio por invalidez; y, Beneficio por muerte. Asi como también, los beneficios
referentes a la cartera de créditos quirografarios e hipotecarios de adherentes, y la porcion de
los costos de seguro de asistencia médica de los adherentes que asume directamente el
fideicomiso.

FIDEICOMISO DE INVERSIGN PUCE

A continuacion, se presenta la informacién més relevante entorno a la gestién realizada por la
OJP respecto al Fideicomiso de Inversién PUCE, con corte al 31 de diciembre de 2022.

1. ADMINISTRACION FINANCIERA

Considerando a la premisa primordial de la administracién financiera correspondiente a la
maximizacion de ingresos y contraccién de gastos, al cierre del ejercicio econémico 2022 el
Fideicomiso de Inversion PUCE presenta la siguiente informacién financiera:

1.1. Portafolio de Inversiones

El Fideicomiso de Inversién PUCE, durante el afio 2022 mantuvo un portafolio de inversiones
financieras que al 31 de diciembre estuvo compuesto de |a siguiente manera:
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Portafolio Renta Fija

(LSS}

Descripcion Valor Nominal TPP Participacidn
AUTOMOTRIZ S 1,477,756.25 0.457% 3.35%
BONO DEL ESTADO $ 4,105,116.73 0.574% 9.30%
HIPOTECARIO 5 8,234,966.40 1.381% 18.65%
QUIROGRAFARIO $ 5,986,264.36 1.143% 13.56%
PUCE ) 24,112,304.88 4.092% 54.61%
OBLIGACIONES $ 5,920.00 0.001% 0.01%
BONOS INTERNACIONALES $ 235,164.04 0.101% 0.53%
Total $ 44,157,492.66 7.748% 100.00%

Bortafolio R N
Descripcién Valor Nominal TPP |Participacion
ACCIONES 5 1,054,353.95 | 11.49% 63.04%
FONDO INVERSION NACIONAL | § 618,130.61 | 1.97% 36.96%
Total $ 1,672,484.56 | 13.46% 100.00%

En la Politica de Inversiones se establecen los limites maximos de inversion en cuanto a renta
fija (80%) y renta variable (20%). Adicional, la Politica establece que el portafolio puede
mantener tanto inversiones nacionales como internacionales, con un limite méximo del 20%
fuera del Ecuador. A continuacién, se presenta la composicion de las inversiones que se
mantuvo durante el afio 2022:

Composicién portafolio de Inversiones Composicion portafolio de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2022 (Localidad)
Al 31 de diciembre de 2022
120,00%
100,00% 100,00%
99,47%
80,00% 96,35% 80,00%
60,00% 60,00%
40,00% 40,00%
20,00% 20,00%
3,65% 0,53%
0,00% 0,00%
WRENTAFIJA  ®RENTA VARIABLE BINV. NACIONALES ™ INV. INTERNACIONALES

De esta manera, al cierre del afic 2022, el portafolio de inversiones alcanzé una posicién del
96,35% en instrumentos de renta fija, constituyéndose como el tipo de inversion mas
representativa en la estructura del portafolio.
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Por otra parte, el 99,47% de las inversiones han sido colocadas en el mercado nacional y el 0,53%
se mantiene en el mercado internacional.

1.1.1.Inversiones realizadas en compra de cartera (créditos) de adherentes del
fideicomiso:

Conforme lo establecido tanto en la normativa legal del pais, como en el Reglamento Interno y
Politica de Inversiones del Fideicomiso, éste se encuentra capacitado a invertir en compra de
cartera exclusivamente de sus adherentes y originada por terceros.

Durante el afio 2022, el Fideicomiso de Inversién PUCE analizé, procesé y desembolsé 146
nuevas operaciones crediticias (en las que se incluyen nuevas operaciones, ampliaciones y
refinanciamientos) por un monto total de US$S 3.44 millones, de los cuales la parte mas
representativa la constituye los préstamos quirografarios con el 89.7 % en nimero de
operaciones y un 61.07 % en monto colocado, mientras los préstamos hipotecarios alcanzaron
el 10.27% del total de las operaciones con un 38.93% de monto colocado.

Se demuestra asi la capacidad de la OJP para gestionar los requerimientos crediticios de
adherentes del Fideicomiso con una eficiencia similar a una fabrica de crédito de cualquier
institucién financiera.

COLOCACION PORTAFOLIO DE CARTERA
del 1 de enero al 31 diciembre de 2022 S
TIPO No. Operaciones Monto colocado (US$)
QUIROGRAFARIO 131 89.73%| 2,105,437.74 61.07%
HIPOTECARIO 15 10.27%| 1,342,058.33 38.93%
Totales: 146 100.00% | 3,447,496.07 100,00%

Por otra parte, es importante sefialar que, al 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso de
Inversion PUCE ha invertido en Ja compra de cartera de la PUCE acorde al siguiente detalle:

= I

__COLOCACION PORTAFOLIO CARTERAPUCE

oeraue | FECHA | pecua | vaor | ATEERCEN | SRE0 | rasa
EMISION | VENCIMIENTO NOMINAL 31/12/2022 31/12/2022 CUPON

N® 2020-001 13/11/2019 15/11/2026 4.500.000,00 = 4.500.000,00 8,00%
N® 2020-002 26/12/2019 15/09/2026 2.000.000,00 857,142.84 1,142,857.14 8,00%
N* 2020-003 26/12/2019 15/09/2026 1.800.000,00 771,428.58 1,028,571.43 8,00%
N® 2021-001 23/11/2020 25/9/2027 4.714.687,49 1,347,053.56 3,367,633.92 8,00%
N°® 2022-007 17/9/2021 15/9/2026 14.000.000,00 -} 14.000.000,00 8,00%
TOTAL 27.014.687,49 2.975.624,98 | 24.039.062,49

TS - —
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La OJP certifica que los pagos de toda la cartera de la PUCE por un total de USS$ 37202.215,12 el
cual incluye capital més sus respectivos intereses, se han realizado con depdsitos en efectivo en
la cuenta del Fideicomiso el dia del vencimiento de cada dividendo.

1.1.1.1 Modelo de Calificacién de Créditos

El fideicomiso se mantiene manejando el modelo econométrico sustentado en la metodologia
Asymptotic Risk Factor Model para la calificacién de 1a cartera en la que va a invertir.

Calificacion Adherentes PUCE

Calificacion R Idoneidad
Default
Al 1% 1,99%
A2 2% 2,99%
A3 3% 5,99% -
B1 % 9,99% Crédito Aprobado
B2 10% 19,99%
C1 20% 39,99%
C2 40% 59,99% L )
5 60% 99,99% Crédito No Aprobado
E 100% Crédito No Aprobado

SLELELVA Morosidad de la cartera:

A continuacion, se presenta el nivel de morosidad de la cartera quirografaria e hipotecaria del
fideicomiso con corte al 31 de diciembre de 2022:

MOROSIDAD N* CARTERA CARTERA TOTALES
CARTERA OPERACIONES | QUIROGRAFARIA | HiPOTECARIA
Cartera Vencida 11 S 31,953.58 | $ 49,097.67 | S 81,051.25
Cartera Total 487 S 5,986,264.36 | $8,234,966.40( $14,221,230.76
MOROSIDAD 0.53% 0.60% 0.57%

En resumen, considerando el total de las inversiones realizadas en cartera quirografaria e
hipotecaria vigentes al 31 de diciembre de 2022, el nivel de morosidad total del fideicomiso
asciende a USS$ 81,051.25 que corresponde al 0,57%.

Esta cifra si bien representa un incremento de la morosidad de la cartera del fideicomiso con
respecto al afio anterior (0.39%), su porcentaje no representa un elevado riesgo para un
deterioro del portafolio total.

L
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Evolucidn cartera en mora créditos Fideicomiso
2020-2022

0,60% 0.37% 12
0,50% 0.42% 0,39% 1o
0,40% s 8
0,30% 6
0,20% 4
0,10% 2
0,00% 0

2020 2021 2022

N°® Operaciones ==@==% Morosidad

Adicionalmente, precautelando la integridad del patrimonio del fideicomiso y de sus
adherentes, la OJP ha iniciado en los casos que ameritan, procesos de cobranza judicial y
extrajudicial a fin de recuperar valores pendientes, se espera evidenciar el resultado de estas
acciones dentro del afio 2023.

1.2. Rentabilidad del fideicomiso:
La rentabilidad del Fondo proviene de una adecuada gestién del portafolio de inversiones,

alcanzando una tasa de rendimiento del portafolio en su conjunto de 7,96 % de tasa promedio
ponderada.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE
DRO 1: ESTADO DE RESULTADQS VALORES RELATIVOS {%) / PORTAFOLIC ADM

INISTRADO

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ingresos
Rendimiento Bruto Fideicomiso
{ingreso Total / Patrimonio) 7.57% 6.99% 8.12% 7.68% 10.05% 9.72%
Rendimiento Portafolio Inversiones 465% 5.206% 7.17% 6.80% 7.24% 7.96%
Egresos
Gastos Operativos 0.04% 0.04% 0.04% 0.06% 0.25% 0.07%
Gastos Administrativos 1.26% 1.08% 0.80% 0.81% 1.48% 1.74%
Valuacion Instrumentos Financieros 1.31% 1.72% 1.26% 2.36% 1.44% 1.77%

Rendimiento Neto Fideicomiso

{Rendimiento Bruto - Costos ) 5:0% 55 4:2% 0. 0% RRA:5%6 N 6.9% £16:1%

| re—— e
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FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE
'ESTADO DE RESULTADOS / VALORES ABSOLUTOS (US$)
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ingresos
Ingresos Fideicomiso 3,311,948 3,583,426 4,044,746 3,675,377 4,607,124 4,510,085

Egresos
Gastos Operativos 18,330 17,605 27,530 33,131 114,568 32,678
Gastos Administrativos 553,664 398,256 385,467 367,684 680,379 808,569
Valuac. Instr. Financieros 571,994 879,863 629,202 1,127,166 658,079 823,760
Resultado Neto 2,167,960 2,287,701 3,002,547 2,147,397 3,154,098 2,845,078

Evolucion rendimiento Fideicomiso Inversion PUCE
Valores relativos %

10,00% -
8,00% e

6,00% .
4,00% -
2,00%
0,00%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rendimiento Bruto Fideicomiso 7,57% 6,99% 8,12% 7,68% 10,05% 9,72%
Rerdimentd Partafolia 4,65%  526%  717%  680%  7,24%  7,96%
Inversiones

Rendimiento Neto Fideicomiso 5,00% 4,20% 6,00% 4,50% 6,90% 6,10%

1.2.1. Metodoelogia de cdiculo de rendimientos

El rendimiento neto del Fideicomiso de Inversiéon PUCE, es calculado en base al valor de la
unidad el cual representa el valor neto del monto administrado en el fideicomiso con respecto
al patrimonio administrado.

En tal sentido, el rendimiento neto del fideicomiso dependera directamente del patrimonio
neto, del rendimiento del portafolio de inversiones, de las unidades colocadas vy de los gastos
operativos y administrativos que mantenga el fideicomiso.

.
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Se detalla a continuacion la férmula de calculo del rendimiento neto del fideicomiso, asl como
la metodologia de cdlculo del valor de fa unidad.

(Valor Unidad Final — Valor Unidad Inicial) < 360
Valor Unidad Inicial dias

Rendimiento Neto =

Patrimonio Neto
Unidades colocadas

Valor Unidad =

Por ende, a mayor valor de la unidad final la rentabilidad neta del fideicomiso se vera impactada
con una afectacion positiva.

Al contrastar la generacion de rendimiento financiero del fideicomiso respecto de los gastos
inherentes al giro del negocio, y aun considerando el impacto netamente contable de ia
valoracion de los activos financieros el Fideicomiso de Inversién PUCE, alcanza un resultado neto
de USS$ 2.84 millones por concepto de ingresos.

2, ADMINISTRACION DE LOS ADHERENTES DEL FIDEICOMISO

2.1. Estado Adherentes del Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso contaba con 1649 adherentes activos; 468 jubilados;
y, 163 inactivos:

DETALLE DE ADHERENTES
ANO ACTIVOS INACTIVOS PASIVOS JUBILADOS
2020 1516 296 522 348
2021 1497 197 650 428
2022 1654 163 853 468
Evolutivo Adherentes del Fideicomiso
1800 1654
1600 1516 1487
1400
1200
1000 853
800 650
600 522 428 468
348 296
400
197 163
200
)
2020 2021 2022
ACTIVOS HJIBILADOS INACTIVOS PASIVOS

E
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En relacién al nimero de adherentes inactivos, del grupo de personas que fueron desvinculados
de la universidad y por ende del Fideicomiso, con la gestidén efectuada por la OJP, mediante el
envio de correos electrénicos y llamadas telefdnicas, durante el afio 2022 se han regularizado
31 casos, los cuales presentaron la solicitud para el proceso de devolucién de aportes.

Por otro lado, es importante indicar que hasta el afio 2021 se mantuvieron 67 casos de personas
pendientes de regularizar su adhesién en el Fideicomiso, sin embargo, de la gestién efectuada
por parte de la OJP durante el afio 2022, se regularizaron 34 nuevos adherentes activos en el
Fideicomiso pertenecientes a este grupo.

2.2, Aportes personales y patronales al Fideicomiso:

El aporte personal durante el periodo enero a noviembre 2022 fue por US$1'795.489,16
realizado mediante aportes en efectivo, bonos del estado ecuatoriano, y compensacion de
valores con fondos que el fideicomiso debia transferir a la PUCE por conceptc de cuotas
mensuales de seguros de jubilados y por los honorarios de logistica.

Ademds, el aporte patronal efectuado por la PUCE en el periodo enero a noviembre 2022 fue
por USS 17362.987,09 realizado mediante aportes en efectivo y bonos del estado ecuatoriano.

A continuacién se presenta el detalle de los aportes personales y patronales recibidos en el
fideicomiso durante el afio 2022:

APORTE PERSONAL APORTE PATRONAL
VALOR | DETAUEVALOR| . i VALOR | DEVALLEVALOR | = :
xerorrano B EAroRTADD imsnumrs Moooum | | serommano | arowravo Eunnemr uonon:»om

S #947,05]  {eb-2l COMPENSACION (SEG. LOGIS.) | ISE INCLUYE DENTRO DEL ACTA TRANSACCIONAL
ene-2 |5 151312385 45.518.07 | feb-22 COMPENSACLON (SEG. JUBIL) S 172947945 2 FIRMADA ENTRE ELFIDEICOMISO Y LA PUCE EN

S 5635726  mar22 EFECTIVO ] JUN 052 il

15 #9753 mar22 | COMPENSACION ISEG. LOGIS) 1

fab2z |$ 155994195 e6370| mardz | COMPENSACIOM (5EG. IURILY § 1mxees|s  Ramss| abez2 EFLCTVO

5 aenE abr-22 EFECTWO i
& abr-22 COMPENSACION |SEG. LOGIS.) |
5 8400517 abr-22 COMPENSACION [SEG, JUBIL]

5 045061 ay-22 COMPENSACION [SEG. JUBIL]
5
$

mar-22 | & 167,613,91 5 191.558,49 | 5 191.558,49 jul-22 BONCH: DL DETA DG

2524.63|  may-22 | COMPENSACION [SEG. JBIL

[8 ®man]  mya |cowpensicin secive; |
sorz2 | 16626915  50.79196]  jun2z | COMPENSACIONSERV LOGIS) | |$ 1900223118  150z231(  jul-22  |BONOSDELESTADO

jun-22 chw:usnuau,'saamml_ J
jun-22 COMPENSACION {SEG. JUBIL] 192813575 19281357 jul-22 BONOS DEL ESTADO

Tovdd [l b2 | BONOS DELESTADO 3
R’ _|$ 1678367 jul-22 | BONOS DELESTADO: o T §  I19LTTAS jul-22__|BONOS DEL ESTADO
Jukzz |5 164781 w22 BONOS DELESTADO | 518226010/ 18826010 jul-22 BONOS DELESTADO
w2 (5 180970 jul-22 BONOS DEL ESTADO $ DEINAI|S 186343 wi-22 | BONOS DEL ESTADO Ftc ]
wpn |S 1660 I | 189.80206]5  4385868]  jub2 BONOS DEL ESTADO ]
oct:22 | COMPENSACION [SERV. LOGIS.|
a2 |$ 1950 ot-22 | COMPENSACION [5£G. JUBIL} $ 1IeTIS

nov-22 COMPENSACION [SERY. LOGIS.] |
nov-22 | COMPENSACION [SERV, LOGIS,|

nav-22 COMPENSACION [SEG. JUBIL $  1B7.49656) % .
nov-22 RESCATE PUCE

§ SLMM1d
§ 1.987.27
S 16571464
$ 167867
S 16472371
S 16305708
_16607645(5 16607645 ul-22 BONOS DEL ESTADD
$ _ S20eam
$ s
$ 350049
H 17.148,91
S 70.836,06
5 76.004,47

now-22 |$  164.019,44 | B

Con los aportes antes indicados, al 31 de diciembre de 2022 los aportes personales de
adherentes al Fideicomiso se encontraron al dia conforme contrato del Fideicomiso, sin
embargo, a diciembre 2022, queda pendiente el aporte patronal correspondiente a los meses
octubre y noviembre del mismo afio.

2.3. Recaudacion cartera mediante rol de pagos
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ta recaudacion de cartera durante el periodo enero a noviembre 2022 fue por USS$ 1°'724.753,81
realizado, al igual que el punto anterior, mediante aportes en efectivo, bonos del estado
ecuatoriano, y compensacion de valores con fondos que el fideicomiso debia transferir a la
PUCE, conforme el detalle:

CARTERA QUIROGRAFARILA CARTERA HIPOTECARIA
VALOR DETALLE VALOR VALOR DETALLE VALOR
AT ApoRTADG | MES DE APORTE MODO DE APORTE PPeRAS APORTADD | WES DE APORTE MODO DE APORTE
5 14.030,39 feb-22 COMPENSACION (SEG. JUBIL) $ 431,06 ene-12 COMPENSACICN {SEG. JUBIL}
ene-22 |3 11160741)5 92.198,33 mar-22 EFECTIVO $ 46.25652 | § 40.737.94 feb-22 COMPENSACION (SEG. JUBIL.}
3 5.378,60 mar-22 COMPENSACION [SEG. JUBIL) $ 5.081,52 mar- 22 EFECTIVO
$ 1.527.34 mar-12 EFECTIVO
feb22 15 105316405 10531640 abr-22 EFECTIVD $  amon s wsum| g TG
5 4.403,98 abr-22 COMPENSACIGN (SEG. IUBIL} s 559,50 un-32 COMPENSACION (SEG. JUBIL)
5 3.541,85 may-22 COMPENSACION [SEG. JuBILY S 16.057,75 jul:22 COMPENSACION {SEG. JUBHL)
mar-22 |5 10805495 5.926,93 jun-22 COMPENSACION [SEG. JUBIL) $ 47992645 2632789 ago-22 COMPENSACION (SERV. LOGIS.
4 45.130,57 ful-22 COMPENSACION (SEG. JUBIL) 5 4.947,50 ago-22 COMPENSACION (SERV. LOGIS.)
s 51.502,16 jul-22 COMPENSACION [SERV. LOGIS.}
5 3.782,33 may-22 COMPENSACION {SEG. JUBIL) $ 63,15 ful-22 COMPENSACION [SEG. HBIL ]
$ 5.496,68 un-22 COMPENSACION {SEG. JUBIL} $ 481254 sep-22  [eFecTivo
br2z |5 108590 280987 |ui-22 COMPENSACION {SEG. JUBIL } s 4220 $  4234m sep-22 EFECTIVO

$  17.67663 ago-22 COMPENSACION (SERV. LOGKS J
$ 6198502 aR0-22 COMPENSACION {SEG. JuBIL}

s 16.756,37 sep-37 EFECTIVO

5 6.055,17 jun-22 COMPENSACION {SEG. JUBIL) 3 35.029,24 sep-22 COMPENSACION (SERY, LOGIS.}

s 3.389.89 jul-22 COMPENSACION {SEG. JUBIL) 3 4.807,18 sep-22 COMPENSACION [SERV, LOGIS.}
may-22 |5 108963,92|3% 2.786,26 3g0-22 COMPENSACION (SEG. JUBIL) ] 49.106,45 (3 92.270.03 sep-22 COMPENSACION {$EG. JUBIL)

86.065,98 sep-22 EFECTIVO
10.656,67 sep-22 COMPENSACION [SERV. LOGIS.}

3
3
E 4,415,443 jub-22 COMPENSACION (SEG. JUBIL ) 3 .05 sep-22 COMPENSACION {SEG, JUBIL}
s
]

318454 apo-22 COMPENSACKON (SEG. JUBIL) ¢ 5120462 S 50.537,57 dic-22 RESCATE PLKE

127,35
jun:228 | SERRI0 A852765]  sep-22 | COMPENSACION (SEG JUBIL)

$ 09 T]  die2? | RESCATEPUCE
§  401936] ago22 | COMPENSACION (SEG. IUBIL) s 79676  sep-22 | COMPENSACIEEN (SEG. JUBIL)
jul-2z 5 WREALST[S  435619] sep27 | COMPENSACION (SEG.JUBIL) s surree8ls  s1aaer]  dicaz RESCATE PUCE
95.268,42 di¢-22 RESCATE PUCE

7.837.34 sep-i2 COMPENSACION {SEG. 3UBIL } 5172654 o
107.499,90 ”lm—‘—-’m diea TEPLCE TE54[ 5 5LT26,54 dic-22 ESCATE PUCE

H -
sep22 |5 065786005 10557860 dic- 22 RESCATE PLCE 5 49870295 498029 die-22 RESCATE PUCE
22 | % $

5

s

M4.7BLAO| S 104.781,40 dic-22 RESCATE PUCE 5. $ 51834 50 die23 | AESCATE PUCE

107.844,10| 5 107.844, 10 dic-22 RESCATE PUCE 5 51.89252)5 51.892 52 dic-22 RESCATE PUCE

Con los aportes antes indicados, al 31 de diciembre de 2022 la cartera quirografaria e
hipotecaria de adherentes al Fideicomiso se encontraron al dia conforme contrato del
Fideicomiso.

E

TOTALES

3. ADMINISTRACION CONTABLE

3.1. Compaosicion del Patrimonio del Fideicomiso
Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio del fideicomiso alcanzé los US$46°409.029,88.

De estos recursos, la composicién de aportes personales (Adherentes) y patronales (PUCE)
genera una participacién de los constituyentes en el fideicomiso que se detalla a continuacién:

Aporte Personal (1653 Adherentes) $19.969.930,58 43%
Aporte Patronal (PUCE) $26.439.099,30 57%
PATROMINIO TOTAL $46.409.029,88

Direccién: Avenida 12 de Octubre 1076 y Vicente Ramén Roca
Cédigo postal: 170525 / Teléfono: {$93-2) 299 1700 Ext. 1742
Quiteo - Ecuador / www.puce.edu.ec

TESUITAS ECUADOR



Catolica del Ecuador OFICINA DE JUBILACION PATRONAL

Sereis mis testigaos

é é Pontificia Universidad DIRECCION GENERAL ADMINISTRATIVA

Participacidn en el patrimonio
Fideicomiso de Inversion PUCE

Aporte Personal
{1653
Adherentes}
43%

3.2. Evolucion del Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso de Inversién PUCE se compone de los aportes realizados por la
PUCE, que hasta diciembre de 2022 correspondio al 8% del salario nominal mensual (sobre la
cual se aporta al IESS) pagadera a los profesores y trabajadores de la PUCE, mientras que a éstos
les correspondid aportar el 7% calculado sobre la misma base (aporte personal).

A continuacion, se presenta la grafica de Evolucidn del Patrimonio del Fideicomiso de los tltimos
afios:

Evolucion del Patrimonio

52.000.000
51.000.000

50.000.000
49.000.000
48.000.000 .

47.000.000 $50.537.501 $50.802.951

46.000.000 - $48.775.116 -@9.155.642 -
45.000.000

$46.175.901 $46.409.030
44.000.000 - -

43.000.000
Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019 Dic 2020 Dic 2021 Dic 2022
i -
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3.3. Ingresos del fideicomiso:

Al cierre del afio 2022, el Fideicomiso de Inversion PUCE alcanzé ingresos brutos por un valor de
USS 4.50 millones derivados de la administracién financiera de un portafolio de USS$ 45.83
millones.

Portafolio de inversiones - Fideicomiso PUCE (Us$)

Descripcion Valor Nominal Rendimiento TPP % Part.
RENTA FUJA S  44,157,492.66 7.75% 7.47% 96.35%
RENTA VARIABLE S 1,672,484.56 13.46% 0.49% 3.65%
Total $ 45,829,977.22 7.9568% | 100.00%
_ DETALLEINGRESOS
INTERESES INVERSIONES RENTA FIJA $3,376,051.47 74.86%
DIVIDENDOS $147,443.67 3.27%
INTERESES FINANCIEROS $2,368.85 0.05%
VALUAC. INSTR. FINANCIEROS $897,769.12 19.91%
GANANCIA EN VENTA DE TITULOS VALORES $3,840.77 0.09%
OTROS INGRESQS 582,611.29 1.83%
TOTAL INGRESOS $4,510,085.17 100.00%

Acorde a la naturaleza excedentaria de liquidez de un Fideicomiso de Inversion, la fuente de
generacion de ingresos corresponde a la gestion de instrumentos financieros, siendo el
portafolio de renta fija el principal motor de la generacién de rendimiento con el 75,86% del
portafolio de inversiones y una generacién de rendimiento financiero de 7,75%. La cual al
complementarse con el resultado del portafolio de renta variable (13,46%), alcanza una tasa
promedio ponderada de 7,96% (rendimiento financiero del portafolio en su conjunto).

3.4. Gastos financieros del fideicomiso:

La conceptualizacién de gasto financiero corresponde al valor del dinero en el tiempo por la
contratacion de una obligacidn financiera, sin embargo, dada la naturaleza de los fideicomisos
de inversion, no estd permitida la contratacién de endeudamiento.

En tal sentido, los gastos registrados en este acapite corresponden netamente a la valuacién de
los activos financieros a su valor razonable, que es un reflejo de las valoraciones que brinda el
mercado a las posiciones financieras mantenidas en el portafolio de inversiones a una fecha de
corte. Para el cierre del afio 2022 se registraron los siguientes resultados:

IMPACTO FINANCIERO - FIDEICOMISO PUCE

Detalle Gasto Ingreso Impacto Financiero
Valuacién Inversiones Renta Fija S 661.85 $  3,031.19 S 2,369.34
Valuacion Inversiones Renta Variable S 650,148.32 S 894,737.93 $ 244,589.61
Direccidn: Avenida 12 de Octubre 1076 y Vicente Ramén Roca WM/
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Pérdida en Venta Inversiones Renta Fija $ 123,362.94 5 $ {123,362.94)
Pérdida en Venta Inversiones Renta Variable S - 5 ) -
Total $ 774,173.11 $ 897,769.12 $ 123,596.01

De esta manera, al cierre del afio 2022 el Fideicomiso registré por valoracién de activos
financieros un resultado neto (ingresos — gastos) de US$ 123,596.01 que impacta directamente
al resultado contable del Fideicomiso. No obstante, es necesario sefialar que esta utilidad es
netamente contable, dado que mientras se mantenga el instrumento financiero dentro de la
estructura de portafolio no se generara una pérdida o ganancia reales.

3.5. Gastos de administracidn del fideicomiso:

El valor total de los gastos de administracidn incurridos por el fideicomiso durante el afio 2022
fue de US5808.569,35. A continuacién, se detallan los gastos en referencia:

Honorarios de Administracidn Fiduciaria 133.705,55; 16,54%
Honorarios Auditoria Externa 2.266,65 0,28%
Honorarios Asesoria Legal 336,00 0,04%
Honorarios de Servicio de Logistica * 562.276,66| 69,54%

Beneficic de seguro adherentes asumido 457.607,99

Gastos Oficina Jubitacidn Patronal 104.668,67
Honorarios Asesoria Actuarial 29.803,20 3,69%
Honorarios Legales por cobranza judicial 262,20 0,03%
Gastos bancarios 7.222,20 0,89%
Gasto Mantenimiento cuenta Banco Santander 542,30 0,07%
Gastos Legales 4.124,69 0,51%
Gastos no deducibles ** 51.961,69 6,43%
Honorarios Aimacenamiento Nube 4.412 39 0,55%
Servicio Buro Crédito 11.655,82 1,44%
TOTAL GASTOS 808.569,35 100%

Es importante informar que en sesidn del 22 de septiembre de 2022, el Directorio del
Fideicomiso en base a una proyeccion de resultados del fondo para los préximos afios resolvio:
“Resolucién 2.- Ef Directorio del Fideicomiso de Inversidn PUCE, resuelve por unanimidad de los
presentes en la reunion, la implementacion de las siguientes medidas: a} Fideicomiso de
inversién PUCE, asumird directamente un valor de US537 délares mensuales por cada adherente
v jubilado, correspondientes a la porcion del seguro de asistencia médica de fos adherentes en
la PUCE, considerando para ello un valor total mensual de US520 para los adherentes activos del
fidecomiso, USS 8,50 mensuales para fos jubilados que mantengan vigente el sequro de salud, y
USS 8,50 mensuales para la porcién que cubre la PUCE por el mismo concepto.”

En ese sentido, el valor mensual correspondiente a los “Honorarios de Servicios de Logistica *”
desde el mes de noviembre 2021 se compone del gasto de servicios de logistica y el valor

Direccidn:
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correspondiente al seguro de asistencia médica de adherentes, PUCE y jubilados que asume el
Fideicomiso.

Por otro lado, se infarma que en la cuenta “Gastos no deducibles **” se encuentran registrados
los siguientes rubros:

FECRALH L T LT ~ DESCRIPCION = P F warow 1

1/2/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - PAEZ MURGUEYTIO BYRON GONZALO $ 713370,
10/5/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - MALDONADO PEREZ GABRIELA s eoses|
24/5/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - MARTINEZ ARAUZ MARCELINO $ 6.868,54

24/6/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - RECOMPRA 4 OPERACIONES {AVILES, ENDERICA, MOROCHO, NOVILLO} | $_6.228,77
30/6/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - GARCIA GAYBOR LETTY MAGDALENA $ 1.059,70]
11/7/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - GARCIA HERAS 10SE $ 5.579,12
22/7/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - MERLYN SACOTO SONIA_ $ 217634
L 1/8/2022|REGULARIZACION ADHESION RETROACTIVA - MERCHAN FOSSATI LUIGI ALFONSO MARIANO $ 2.287,88]
22/8/2022| PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - BRAVO ABNER 5 82635
29/9/2022|PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - UGALDE MORA MARIA FERNANDA ] $ 8.409,45

$

$

$

$

6/10/2022| PREMIO RECOMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - FLORES SANTY LUCIA FERNANDA 3.137,62
21/10/2022 PREMI_C_!__BE_E_OMPRA DE CARTERA BANCO PICHINCHA - TACO CACERES MARCO 5.381,59_
| 31/12/2022|0TROS GASTOS 2.267.06
{ TOTAL

En el siguiente cuadro se presenta una grafica comparativa de la evolucién anual de la gestién
administrativa del fideicomiso basados en los ingresos y gastos incurridos por el mismo:

Gestion Fideicomiso PUCE ($)
(gtos /ing)
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000
: L - * — ——e— —
2017 2018 2019 2020 2021 2022
w5210 Operativos Gastos Administrativos Valuac. Instr. Finac. Ingresos

3.5.1. Presupuesto Servicios de Logistica

A continuacién, se presenta el analisis del cumplimiento presupuestario de los Servicios de
Logistica del afio 2022:

L
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EJECUCION REAL DIFERENCIA CON PORCENTAIE
2022 PRESP. 2022 CUMPLIMIENTO

PRESUPUESTO
ANUAL 2022

CONCEPTO PESO

NOMINA $  140.033,73| 5 124.602,92 88,98% 77,43%
SEGURQS GENERALES QJP $ 24.364,05| S 24.321,51 42,54 99,83% 15,11%
SERVICIOS BASICOS 5 749,121 $ 328,90 420,22 43,90% 0,205
MANTENIMIENTO s 471,00| % 265,30 205,70 56,33% 0,16%
ATENCION CLIENTES $ 6.695,00 | $ 4.285,25 2.409,75| 64,01% 2,66%
SISTEMA INFORMATICO 4 2.000,00 | $ 400,00 1.600,00 20,00% 0,25%
SUMINISTROS S 2.259,9 | $ 1.684,90 575,06 74,55% 1,05%)
MUEBLES $ - |$ - 0,00 HiDIV/0! 0,00%)
OTROS s 1,550,001 S 5.031,10 -3.481,10| 324,59% 3,13%)
SUBTOTAL $ 178.12286|$% 160.919,88 17.202,98| 90,34% 100,00%
IMPREVISTOS S 11962,46|5% 11.962,46| 0,00% 5,00%)
[TOTAL GENERAL 5 190.08532|$ 160.919,88 29.165,44 84,66%

Considerando unicamente los rubros por concepto de servicios de logistica de la OJP, se generd
un ahorro de U$$29.165,44. No obstante, al Fideicomiso asumir parte del seguro médico de los
adherentes activos y jubilados, se actualiza el detalle de gastos conforme el cuadro a
continuacion, lo que genera un ahorro neto sobre el presupuesto de U$525.593,44.

PRESUPUESTO EJECUCION REAL DIFERENCIA CON PORCENTAJE

CORCtEC ANUAL 2022 PRESP. 2022 CUMPLIMIENTO
SUBTOTAL GASTOS LOG[STICOS -] 178.122,86 $ 160.919,88 17.202,98] 50,34% 100,00%
IMPREVISTOS 5 11.962,46 | § - 11.962?4;' 0,009% 5,00%
TOTAL GASTOS LOGISTICOS + IMPREVISTOS |$  190.08532($  160.919.88 29.165 44| 84,66%
SUBSIDIO PARCIAL BOND DE SALUD S 420.000,00 s 42357200
TOTAL GENERAL $610.085,32 | $ 584.491,88| 2559344 95,80%

3.5.2. Regularizacion de Estados de Cuenta Adherentes

Desde el afio 2019, se incorpor6 a los procesos operativos de la OJP la validacion de aportes de
adherentes del Fideicomiso. Dentro de este proceso se realizd la validacion de los Estados de
Cuenta de los adherentes, entre la fiduciaria y la OJP, con el fin de determinar el saldo final que
recibiria cada adherente por concepto de devolucion de aportes del fideicomiso a su salida de
la universidad.

En el mes de abril 2022, se concluye el cuadre de estados de cuenta del total de adherentes del
Fideicomiso efectuado entre la fiduciaria v la Oficina de Jubilacién Patronal, es asi que desde el
mes de mayo 2022 se inicid la remisién mediante correo electrénico de los estados de cuenta
mensuales a cada adherente del Fideicomiso, hasta la actualidad.

[CREEEE———
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4, BENEFICIOS DEL FIDEICOMISO

4.1, Pago Beneficio de Jubilacion Mejorada:

A la fecha de cierre del presente informe, el pago de beneficioc de pensiones anuales de
jubilaciones del Fideicomiso asciende a US$ 6'378.154,74, de este monto la cantidad de $
3'268.370,64 corresponde a jubilacién patronal legal asumida exclusivamente por la PUCE, y la
cantidad de $ 3'109.784,10 corresponde a jubilacién mejorada del fideicomiso.

PAGO BENEFICIO DE JUBILACIONES MENSUALES 2022
JUBILACION JUBILACIGN MEJORADA
PERIODO TAL
PATRONAL TOTAL JUBILACION | Asumido por PUCE | Asumido Adherentes e
ENERO 2022 5 339.204,38 | $ 259.488,171s 156573123 102.915,05 | & 598.692,55
FEBRERO 2022 s 163.001,15 | § 259.241,89 | 155.838,79 | 5 103.403,10 | § 422.243,04
MARZO 2022 S 168.721,19| $ 258.674,71| 5 155.089,33 | $ 10358538 | § 427.395,90
ABRIL 2022 S 160.666,22 | & 261.559,25 | s 156.265,03 | § 10529422 | S 422.225,47
MAYQ 2022 S 170.597,261 S 260.179,29| 5 155.862,80 | $ 104.316,49 | 5 430,776,55
JUNIO 2022 5 194,222,59 | $ 237.798,82 | s 141.839,88 | $ 9595894 | & 432.021,41
JULIO 2022 S 292.586,70 | § 228.015,15|s 13553133 % 924838215 520.601,85
AGOSTO 2022 5 255.408,65 | $ 225.792,06|%  133347,32 | % 9244474 | 5 481.200,71
DECIMO CUARTO $ 186.043,92 |5 2.125,00| 5 126340 $ 861,60 | & 188.168,52
SEPTIEMBRE 2022 s 240.806,20 | $ 223.671,05| s 132.189,69 | $ 91.481,36 [ 464.477,25
OCTUBRE 2022 S 427.065,70 | $ 220.993,92 | 5 129.601,61 | $ 91.392,31 | § 648.059,62
NOVIEMBRE 2022 3 226.477,37| 5 22099392 |5 128707985 92.285,94 | § 447.471,29
DICIEMBRE 2022 5 226.691,27 | 5 229.972,53 |5 131.951,75 | § 98.020,78 | $ 456,663,830
DECIMO TERCERO S 216.878,04( 5 221.278,34 | s 126963,12 | § 94,315,22 | % 438.156,38
TOTAL $ 3.268.370,64 | 3.109.784,10 |5  1.842.025,15 | $ 1.268.758,95 | § 6.378.154,74
Monto Total Anual
Pago lubilaciones
$4.000.000
$3.500.000
I
$3.000.000 j!!
$2.500.000
$2.000.000
$1.500.000
e
$1.000.000 /
$500.000
2017 2018 2019 2020 2021 2022
sl | JBHACION PATRONAL $724.929 5$1.139.302 $1.185.224 $1.254.678 $1.601.034 $3.268.371
JUBILACION MEJORADA $2.829.878 $3.004.990 $3.227.682  $3.405.882 $3.468.490 $3.109.784

Direccién: Avenida 12 de Ocrubre L1076 y Vicente Ramdén Roca
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4.2, Recalculo de Pensiones de Jubilacion Patronal

En atencion a la emisién del Precedente Jurisprudencial Obligatorio emitido por la Corte
Nacional de Justicia, mediante Resolucidon No. 07-2022 del 30 de junio de 2020, y con la
recomendacion de aplicacion realizada por la Asesoria Juridica de la PUCE, en el afio 2022, a
través de la OJP, de entre los 468 jubilados del fideicomiso, se recibieron y procesaron 80
solicitudes de recalculo de las pensiones de Jubilacién Patronal que se pagan a través del
Fideicomiso de Inversion PUCE:

TIPO No. Casos
INCREMENTO DE PENSION PATRONAL 29
NO HAY CAMBIO EN EL MONTO 51
JUBILACION TRANSITORIA CON MENOS DE 25 ANOS
PUCE 2
TOTAL SOLICITUDES 82

e 29 jubilados aumentaron en un promedio de US$632.00 mensuales el valor total de su
pensién de jubilaciéon, considerando un incremento a la porcion de la jubilacién patronal
asumida por la PUCE, e incluyendo la mejora de la pension que otorga el fideicomiso.

e 51 jubilados mantuvieron el valor mensual total de su pension de jubilacién, considerando
que el incremento a la porcién de la jubilacién patronal asumida por la PUCE, se encuentra
por debajo de 1a mejora de la pensién que otorga el fideicomiso.

e 2 jubilados que se habian accedido a la "Jubilacién Transitoria" es decir que se acogieron a
la jubilacién unicamente del fideicomiso, no se pudo aplicar el recalculo de la pension de
jubilacion patronal, pues juridicamente no accedieron a este beneficio patronal.

4.3. Pago Beneficio por Muerte

Entre enero y diciembre de 2022, se presentaron 3 casos de jubilados que fallecieron y 1 caso
de un adherente activo fallecido. Los beneficios por muerte entregados durante el periodo
fueron de U$$39.521,10.

5, HECHOS RELEVANTES DE LA GESTION ADMINISTRATIVA

a) Sustitucién Fiduciaria

Mediante Acta de Directorio de fecha 23 de agosto 2021 se resuelve aceptar la propuesta
presentada por la Fiduciaria Atldntida, la cual se pone en consideracién de la Asamblea del
Fideicomiso para la aprobacion definitiva.

N —
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Mediante Acta de Asamblea de fecha 13 de octubre 2021, con el 61,71% de participacién en el
patrimonio del Fideicomiso, se aprueba la sustitucion de fiduciaria del Fideicomiso.

Con fecha 03 de enero de 2022 se firma la escritura de sustitucién fiduciaria del Fideicomiso de
Inversién PUCE.

b} Aprobacién Reforma del Fideicomiso

Con fecha 1S de diciembre 2022 se firma la escritura de Reforma Integral del Fideicomiso, la
Asamblea Extraordinaria del Fideicomiso aprueba con 96.98% votos vélidos, “ef texto de la
Reforma del contrato de Fideicomiso de Inversion PUCE para que éste cambie de un ESQUEMA
SOLIDARIO a un ESQUEMA DE CUENTA INDIVIDUALES, respetando un régimen solidario
transitorio para los jubilados actuales, conforme a la minuta de Reforma del Fideicomiso
enviada como ANEXO a la convocatoria de la asamblea y autorizacién a la PUCE para que se
suscriba la reforma a nombre de fos ADHERENTES.”

Dentro del nuevo esquema aprobado, cambian los siguientes beneficios del Fideicomiso:

El fideicomiso reconocera a los jubilados actuales exclusiva y Unicamente el beneficio de
jubilacién mejorada temporal, conforme a lo siguiente: a efectos de entregar el beneficio de
jubilacién mejorada temporal, se creara una reserva a través de un Unico retiro de los estados
de cuenta de los adherentes, incluida la PUCE, en proporcién a su participacién en el
Fideicomiso, esta reserva se utilizara para pagar el beneficio de jubilacién mejorada temporal.

Luego de realizado este retiro, no se podra realizar otro retiro de recursos de las cuentas
individuales de los adherentes con fines solidarios; y a partir de la misma, Unicamente
correspondera realizar restituciones fiduciarias en beneficio exclusivo del respectivo adherente
de su estado de cuenta para la devoluciéon de aportes una vez que se desvincule de la universidad
y del Fideicomiso.

El beneficio de jubilacion mejorada temporal consiste en una mejora a la jubilacién patronal que
otorga la PUCE y estard vigente por un plazo definido, respecto de la situacién de cada jubilado,
y sera calculado a partir de la firma de la Reforma del Fideicomiso, en funcién del siguiente

cuadro:
EDAD BENEFICIARIO ANOS DE PAGO DE BENEFICIO
TEMPORAL DE JUBILACION MEJORADA
40-54 7
55-64 6
65-74 5
75-84 4
85 o mas Vitalicia*

* Se incluye a quienes hayan accedido previamente al beneficio por invalidez temporal y
permanente.

El beneficio de jubilacién mejorada temporal terminard a la muerte del jubilado.
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Por otro lado, el Fideicomiso reconocera a los adherentes que accedan al beneficio de jubilacién
patronal posterior a la firma del contrato de Reforma, el beneficio de jubilacion
complementaria, que consiste en el derecho de solicitar |a restitucién fiduciaria del valor total
o parcial de sus respectivos estados de cuenta, una vez que termine su relacidn laboral con la
PUCE, a partir de 3 meses en adelante.

Mientras el adherente no retire la totalidad de sus recursos a través del beneficio de jubilacidn
complementaria, seguira siendo adherente del fideicomiso, con todos los dereches inherentes
a su calidad; sin embargo, no podra incrementar su participacion a través de aportes adicionales
de recursos. En caso de fallecimiento de un adherente jubilado complementario, sus herederos
tendran derecho a recibir el beneficio de jubilacidn complementaria, conforme al régimen de
sucesiones previsto en la legislacién ecuatoriana, que se pagara en la forma que apruebe el
Directorio.

¢) Recalculo de lubilacion Patronal y pago a los jubilados actuales del Fideicomiso

Con fecha 30 de junic de 2020 la Corte Nacional de Justicia, mediante Resolucion No 07 2022
aprobo el Precedente lurisprudencial Obligatorio (PJO CN), en tal motivo se solicité a Actuaria
S.A,, el recalculo de jubilacidn patronal de todos los adherentes jubilados del Fideicomiso, a
quienes se les estd pagando el nuevo monto de jubilacién patronal mas el valor de jubilacién
mejorada, desde el mes de enero 2023.

d) Cuadre total estados de cuenta de adherentes del Fideicomiso

En el mes de abril 2022, se concluye el cuadre de estados de cuenta del total de adherentes del
Fideicomiso efectuado entre la fiduciaria y la Oficina de Jubilacién Patronal, es asi que desde el
mes de mayo 2022 se inici6 la remisidén mediante correo electrénico de los estados de cuenta
mensuales a cada adherente del Fideicomiso, hasta la actualidad.

e) Regularizacién Adhesiones Inactivas

En relacién al nimero de adherentes inactivos, def grupo de personas que fueron desvinculados
de la universidad y por ende del Fideicomiso, de la gestién efectuada por la Oficina de Jubilacién
Patronal mediante el envio de correos electronicos y llamadas telefonicas, durante el afio 2022
se han regularizado 31 casos, los cuales presentaron la solicitud para el proceso de devolucion
de aportes.

f) Regularizacién Adhesiones en proceso

En el afio 2021 se registraron 67 casos de personas pendientes de regularizar su adhesién en el
Fideicomiso, sin embargo, de la gestion efectuada por parte de la Oficina de Jubilacidn Patronal,
se regularizaron 34 contratos y pasaron a ser adherentes activos en el Fideicomiso.
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g) Recaudacion de aporte personal y cartera

Con los aportes efectuados por la PUCE, al 31 de diciembre de 2022, los aportes
personales y patronales y la cartera quirografaria e hipotecaria de adherentes al
Fideicomiso se encontraron al dia conforme contrato del Fideicomiso.

Esperamos que el presente informe cumpla con sus necesidades de informacioén y
rendicién de cuentas relativas al desarrollo de la OJP y el Fideicomiso de Inversién PUCE,
no obstante, estamos gustosos de solventar o ampliar cualquier inquietud al respecto.

Atentamente,

Director General Administrativo {e}
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