FIDEICOMISO DE INVERSION
PUCE

SECCION |
Informe de los Auditores Independientes sobre los estados financieros Al 31
de diciembre de 2019.

1. Informe de los auditores independientes.
2. Estados financieros.



FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

CONTENIDO:
SECCION |
Informe de los Auditores Independientes sobre los Estados Financieros Al 31
de diciembre de 2019.

1. Informe de los auditores independientes.
2. Estados financieros.

SECCION 11

Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitule |,
Seccion IV, articulo 5 del Libro Ik Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Articulo 5, numeral 1; Bvaluar los sistemnas de control interno y contable e
informar, a la administracion de la empresa, los resultades obtenidos. En el
caso de auditorias recurrentes, evaluara el cumplimiento de las observaciones
establecidas en los periodos anteriores.

2. Articulo 5, numeral 2: Revelar oportunamente a la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros la existencia de dudas razonables de que la
empresa se mantenga como negocio en marcha.

3. Articulo 5, numeral 3: Comunicar de inmediato a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, si como producto del examen, detecta indicios o
presunciones de fraude, abuso de informacién privilegiada y actos ilegales,

4. Articulo 5, sin numeral: certificacion juramentada, del equipo de auditoria
participante y del suscriptor del informe, de no estar incursos en las
inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.
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Informacion Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo 1,
Seccién IV, articulo 6 del Libro Il: Mercado de Valores, Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Articulo 6, numeral 1: Opinion del auditor independiente sobre si las actividades
realizadas se enmarcan enia Ley.

2. Artfculo 6, numeral 2: Evafuacidn y recomendaciones sobre el contro! interno.
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3. Articulo 6, numeral 3: Opinién del auditor independiente sobre el cumplimiento
de obligaciones tributarias.

4. Articulo 6, numeral 4: Opinidn del auditor independiente scbre el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en la Ley.

5. Articulo 6, numeral 5: Opinidn del auditor independiente sobre el cumplimiento
de medidas correctivas gue hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores.

SECCION IV

Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Seccién IV, articulo 15 del Libro 1l: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Articulo 15, numeral 1: Verificacion de que la contabilidad del negocio fiduciario
refleja el cumplimiento del objeto del Fideicomiso.

2. Articulo 15, numeral 2: Verificacion del cumplimiento de fas instrucclones
establecidas en el contrato.

3. Articulo 15, numeral 3: Revelacién de los hechos o situaciones que impiden el
normal desarrollo del negocio fiduciario v que retardan, ¢ pueden retardar de
manera sustancial, su ejecucion y/o terminacion del mismo.

4, Articulo 15, numeral 4: Opinidn sobre la razonabilidad del valor de los bienes
del patrimonio del negocio fiduciario.
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articulo 6 y articulo 15 del Libro 1I: Mercado de Valores, Codificacién de
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ABALT Ecuador.

Av. NM.UU e Inaguito
‘ LE=21 ’ 10 = Edf. Metropolitan.
- @ anoca Telf: (+593 2]d3 822 630
= k. Quito - Ecuador
ACCOUNTING - AUDIT - TAX 2009 -2m3

Av.Joaquin Orrantia y Juan Tanca
Marengo Torres Mall del Sal.
Telf: (#5893 4) 3 716 769
Guayaquil - Ecuador
www.abaltecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Fiduciaria del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NJA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
guditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones,

— Valoracion de Instrumentos Financieros:

Riesgo: La valoracion de los instrumentos financieros se considera un riesgo
significativo ya que, el rubro representa un porcentaje importante del total
activos que presenta en los estados financieros el Fideicomiso.

Respuesta del auditor: En esta area, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros realizar pruebas sustantivas de los valores registrados
de acuerdo a NIIF 9 Instrumentos Financieros.

- Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el
catastro publico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administracion del Fideicomiso de las
actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del
mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta drea, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento
de las actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro
publico del mercado de valores, establecidas en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccién
IV, articulo 5, articulo 6 y articulo 15 del Libro Il: Mercado de Valores,
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.
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Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, indicamos que tal como se menciona en la Nota 25, el
brote del COVID-19 en Ecuador afecté la produccion y las ventas en una variedad
de industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y
financiero del Fideicomiso dependera del desarrollo del mismo, lo que incluye la
duracién, propagacion del brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, y
proveedores. La medida en que el COVID-19 puede afectar la condicién financiera
o los resultados de las operaciones del Fideicomiso en el afo 2020 es incierta.

Otra cuestion

Los estados financieros del Fideicomiso correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otro auditor que expresd una
opinién sin salvedades el 20 de septiembre de 2019.

Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros del Fideicomiso, por lo cual, no es
nuestra responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracién de la capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el
Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
La Administracién del Fideicomiso es respansable de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusiéon del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno del Fideicomiso.

~ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

~ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
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dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso entre otras
cuestiones, lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecuciony los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con la Administracion
del Fideicomiso, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestidon o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales requeridos por el Titulo XIX, Capitulo I, Seccion IV,
articulo 5, articulo 6 y articulo 15 del Libro Il: Mercado de Valores, Codificaciéon de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y nuestra opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias del Fideicomiso, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2019, se emite por separado.

Quito, Ecuador. _
29 de junio de 2020. i

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE I-;ré’ctcir;,ﬂizuete V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Socio - Representante Legal
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.

RNAE: 823
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NIIF: Normas internacionales de Informacidn Financiera,
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CINIIF: Interpretaciones de las NIIF,

SIC: Interpretaciones de las NIC,

ORI: Otro resultado integral,

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
schre el importe principal pendiente (por sus siglas en inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultados.

FYORI: Valor razonakle con cambios en otro resultado integral.
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Estado de situacion financiera

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 125.129,34 342.210,67
AF a valor razonable con cambios en resultados (Nota 9.) 47.994.471,76 43.868.702,91
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 10.) 405.056,56 326.409,26
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 12.) 281,31 220,00
Total, Activos corrientes 48.524.938,97 44.537.542,84
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes (Nota 11.) 2.333.305,81 4,635.809,42
Total, Activos no corrientes 2.333.305,81 4.635.809,42
Total, Activos 50.858.244,78 49.173.352,26
==
Firmado digitalmente por g 4
MARIAR mamE MARCIA ELZABETH i
CARDENAS RONDAL ,f_. VAL
RONDAL F‘:‘E;:;I 2020.07.01 14:57:09 x M’;"‘{EJ?E} I\;AC*E‘”

Contadora
Monica Andrade Rosero
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

Apoderada Especial
Marcia Cardenas
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS

Notas a los Estados Financieros Pagina
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
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Estado de situacion financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 13.) 320.014,55 357.135,20
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 14.) 174,98 40.856,60
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 15.) 554,32 244,93
Total, Pasivos corrientes 320.743,85 398.236,73
Pasivos no corrientes
Total, Pasivos no corrientes B -
Total, Pasivos 320.743,85 398.236,73
Patrimonio
Patrimonio de los negocios fiduciarios 44,212.925,91 40.589.121,08
Resultados acumulados (Nota 19.) 3.322.028,15 5.898.293,25
Resultados del ejercicio 3.002.546,87 2.287.701,20
Total, Patrimonio (Nota 18.) 50.537.500,93 48.775.115,53
Total, Pasivos y Patrimonio 50.858.244,78 49.173.352,26
MARCIA ELIZABETH fneie % e P %
CARDENAS CARDENAS RONDAL ;FQ‘ FIBEVAL
Fecha: 2020.07.01 14:57:, ARIDE
RONDAL o b et X e

Apoderada Especial
Marcia Cardenas
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDQS Y FIDEICOMISOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

Contadora

Maonica Andrade Rosero

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE
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Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 20.) 4.044.745,93 3.583.425,70
Margen bruto 4.044,745,93 3.583.425,70
(-) Gastos de administraciéon (Nota 21.) 426.880,80 416.186,50
(-) Gastos financieros (Nota 22.) 615.318,26 879.538,00
Resultado antes de impuesto a las ganancias 3.002.546,87 2.287.701,20
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente . -
Impuesto a la renta diferido - -
Resultado neto 3.002.546,87 2.287.701,20
Otro resultado integral =
Resultado integral total 3.002.546,87 2.287.701,20
MARCIA Firmado digitalmente e VoV
ELIZABETH por MARCIA ELIZABETH £
CARDENAS RONDAL Al VAL
CARDENAS Fecha: 2020.07.01 g
RONDAL 14:57:31 -05'00° X e
Contadora

Apoderada Especial
Marcia Cardenas
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDQOS Y FIDEICOMISOS

E==
Notas a los Estados Financieros

Méonica Andrade Rosero
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
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FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019

31-Dic-2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores

3.928.977,98
(2.865.216,22)

4.190.521,70
(4.679.680,50)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.063.761,76 (489.158,80)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo neto provisto por actividades de inversién - -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras (40.681,62)

311.512,04

Cambios en patrimonio (1.240.161,47)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.280.843,09) 311.512,04
(Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo (217.081,33) (177.646,76)
Efectivo al inicio del periodo 342.210,67 519.857,43
Efectivo al final del periodo 125.129,34 342.210,67
MARCIA Firmado digitalmente &
por MARCIA ELIZABETH AT —
ELIZABETH CARDENAS RONDAL 2l ABEvAL
CARDENAS Fecha: 2020.07.01 peHARIDEL vACA
RONDAL 14:57:55 -05'00'

X

Apoderada Especial
Marcia Cardenas
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS

==
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Contadora

Mdnica Andrade Rosero
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE
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FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto 3.002.546,87 2.287.701,20
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar no relacionados (78.647,30) 465.406,00
Otros activos financieros (1.823.265,24) (3.487.964,00)
Servicios y otros pagos anticipados (61,31) -
Cuentas por pagar no relacionados (37.120,65) 141.690,00
Pasivos por impuestos corrientes 309,39 -
Otras provisiones = 104.008,00
Efectivo neto provisto Eor las actividades de operacién 1.063.761,76 (489.158,80)
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FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

1.2. RUC.
1792592100001,

1.3. Domicilio.
Av. Corufia N28-14 y Manuel Iturrey.

1.4. Forma legal.
Fideicomiso de inversion

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador,

1.6. Descripcion de fas operaciones,
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE, en adelante "el Fideicomiso” fue constituido el 15
de junio de 2015 por La Pontificia Universidad Catdlica del Ecuader (PUCE) y los
prefesores y trabajadores de la PUCE.
Mediante escritura plblica No. 2019-17-01-006-P-03797 de 05 de julic de 2019, en la
Motaria sexta del canton Quito se realizé la reforma integral a la constitucion de
“Fideicomiso de Inversién PUCE”
Ciertas disposiciones legales y reglamentarias, han obligado a que les sean devueltas a
la PUCE las contribuciones efectuadas al Fondo mencionado, las que fa PUCE venia
realizando con el objetivo de que se vayan segregande y acumulando recursos liquidos
en beneficio de los mismas profesores y trabajadores de la PUCE, para cuando les
corresponda recibir sus respectivas jubilaciones patronales, de tal manera que éstas se
vean mejoradas en beneficio exclusivo de dichos profesores y trabajadores de la PUCE.
Lo mencionado anteriormente ha significado que se pierda la razén de centinuar con
el Fondo de Inversidn Social de los Profesores y Trabajadores de la PUCE - Fondo
Complementaric Previsional Cerrado (FISPUCE-FCPC) bajo esa formula juridica.
Esta situacidn generd que muchos profesores y trabajadores de la PUCE expresen por
escrito su decisién de: (i) dejar de participar en ef Fondo de Inversion Social de los
Profesores y Trabajaderes de la PUCE Fondo Complementario Previsional Cerrado
{FISPUCE-FCPC); {ii) que se entregue a la PUCE, en calidad de mandataria, los recurses
que les correspondia recibir como saldo de sus cuentas individuales capitalizadas de
dicho Fende; (iii) que la PUCE entregue esos recursos al FIDEICOMISO, para que se
raciban como monto inicial de los Ex - Participes del Fondo dentro del periodo de
transicion y se registren dentro de sus respectivas subcuentas; y, (iv) que, en virtud de
lo anterior, tales ex- participes del fondo dentro del periodo de transicién sean
considerados como Beneficiarios dei fideicomiso.

. A
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FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

Considerando lo anterior, la PUCE analizo algunas opciones para implementar un
esquema legal que permita dar continuidad al objetive del Fondo, habiendo
encontrado que el Fideicomiso Mercantil es una alternativa idénea, legal y viable para
tales efectos, ya que se trata de un patrimonio autonomo, separado e independiente,
que aisla la propiedad de los activos aportadoes, destinandolos tnica y exclusivamente
al cumplimiento del cbjetivo establecido en el Fideicomiso, todo ello en beneficio de
quienes participan, se adhieren y realizan sus correspandientes aportes a favor de
dicho Fideicomise.

En tal sentido, la PUCE decidid: (i) constituir un Fideicomiso; (i) aportar a favor de dicho
Fideicomiso, la totalidad de los recursos que le han sido devueltos por el Fondo de
Invarsién Social de los Profesores y Trabajadores de la PUCE - Fondo Complementario
Previsional Cerrado (FISPUCE-FCPC); (iii) Comprometerse irrevocablemente a contintar
aportando a favor de tal Fideicomiso, los recursos carrespondientes a una contribucion
equivalente al ocho por ciento {8%) de la remuneracion mensual (socbre la cual se
aporta al [ESS) pagadera a los profesores y trabajadares de la PUCE, asi como también
que los Profesores y Trabajadores de la PUCE se comprometan irrevocaklemente a
continuar aportando a faver del Fideicomiso, los recursos correspondientes a una
contribucidn equivalente al siete por ciento (7%) de la remuneracién mensual (sobre la
cual se aporta Al IESS) pagadera a los profesores y trabajadores de la PUCE; v, (iv)
Aportar a favor del Fideicomiso, la totalidad de tos recursos que ha recibido la PUCE, en
calidad de mandataria, los cuales les correspondia recibir a los Ex - Participes del
Fondo como saldo de sus cuentas individuales capitalizadas de dicho Fondo, para que
sean entregados al FIDEICOMISO por cuenta de los respectivos Ex - Participes del
Fondo y se registren dentro de subcuentas, a efectos de que, dentro de un periodo de
transicién, decidan libremente suscribir los correspondientes Convenios de Adhesion o
retirar sus respectivos recursos del Fideicomiso.

Con estos antecedentes, la PUCE, por sus propios derechos y en calidad de mandataria
de muchos de los profesores y trabajadores de la PUCE, ha resuelto constituir el
presente FIDEICOMISO en los términos y condiciones contenidas en la escritura de
constitucién.

Su objetivo principal es. que el patrimonio autdnomao, configurado por los aportes

pasados, presentes o futures que realizaron el CONSTITUYENTE y los CONSTITUYENTES
ADHERENTES, la FIDUCIARIA los destine e invierta, segun las politicas de inversion e
instrucciones determinadas en el presente contrato y aquellas que sean impartidas por
el COMITE DE INVERSIONES y COMITE DE RIESGOS, en beneficio del Constituyentes y
Constituyentes Adherentes. Los profesores y trabajadores de la PUCE, como
ADHERENTES del FIDEICOMISO, puedan acceder a los BENEFICIOS reconocidos a su
favor a través del presente FIDEICOMISO,

El Fideicomiso no tiene por objeto otorgar créditos o conceder cartera, £l objeto es
invertir en cartera.

Mediante Resolucidn No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.2448 emitida por la Superintendencia
de Compaitias, Valores y Seguros del Ecuador, de fecha 10 de noviembre de 2015, el
Fideicomiso fue Inscrito en ¢l Catastro Publico del Mercade de Valores. A la fecha de
emisién de Estados Financieros no mantiene emisiones vigentes.
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Constituyentes: Es Constituyente la Pontificia Universidad Catélica def Ecuador (PUCE),
asi mismo se denomina Constituyentes Adherentes a las personas naturales que se
encuentran bajo relacién de dependencia laboral con la PUCE en calidad de profesores
o de trabajadores de la PUCE, y que: (i) hayan suscrito sus respectivos Canvenios de
Adhesion con el Fideicomiso, para aceptar y adherirse de manera expresa e
irrevocable, sin reserva ni limitacion alguna, a todes y cada uno de los términes y
condiciones estipulados en el fideicomiso y en el respectivo convenio de adhesian; (ii}
se han obligado a cumplir con todos y cada uno de los compromisos asumidos en
viriud del respectivo Convenio de Adhesion; (fil) han realizado y/o realizaran aportes
iniciales yfo posteriores a favor del Fideicomiso, para que se registren en sus
respectivas subcuentas, incluyendo aportes subsecuentes mensuales de recursos,
comprometidos a través de los correspondientes convenios de adhesion, y que
consistirdn en el aporte de una suma equivalente al siete por ciento (7%} de la
remuneracion mensual {(sobre la cual se aporta al {ESS) v, (iv) Contaran con el derecho
de acceder a los Beneficios reconocidos por el Fideicomiso a favor de los adherentes
en los casos, términos y condiciones estipulados en el Fideicomiso.

Beneficlarios: Los Beneficiarios del Fideicomiso son: Pontificia Universidad Catélica del
Ecuador (PUCE) como BENEFICIARIO A, y {ii) los Constituyentes Adherentes como
BENEFICIARIOS B, cada uno de allos con sus respectivos derechos y obligaciones, en ios
casos, términos y condiciones estipulados en el Fideicomiso. Cada Beneficiario tendrd
su respectiva subcuenta dentro del Fideicomiso.

Cesién de Derechos: Un Adherente no podra ceder, total ni parcialmente, sus derechos
fiduciarios derivados del Fideicomiso y/o del Convenio de Adhesidn, ni tampoco podra
hacer que un tercere se subrogue en sus obligaciones derivadas del Fideicomiso y/o
del Convenio de Adhesién. En caso de muerte del adherente, sobre sus derechos
fiduciarios respecto de su respectiva subcuenta en el fideicomiso regiran las
disposiciones generales de sucesion establecidas an el cdigo civil de Ecuador.

La PUCE estara facultada para ceder sus derechos y obligaciones derivados del
Fideicomiso, incluyendo sus derechos fiduciarios derivados del Fideicomiso, en
cualquier momento, total o parcialmente, sin reserva ni limitacion alguna. Se aclara de
manera expresa que, para tales efectos, ta PUCE no necesitard autorizacién alguna, ni
tampoco deberd efectuar notificacidn alguna a los Adherentes, salvo la notificacién que
corresponderd realizar a la Fiduciaria segun las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes y aplicables sobre esta materia.

Recursos; Son los recursos dinerarios de propiedad del fideicomiso. Todos los recursos
se manejaran en la cuenta del fideicomisc. Los recursos incluyen: (i) Los recursos
aportados por la PUCE; (ii} Los racursos aportados por los Adherentes: y, {(iii) Los
recursos aportados por la PUCE carrespondientes y asignados a los Ex - Participes del
Fendo,

Bienes Fideicomitidos y transferencia de dominio: Amparada en lo dispuesto en los
articulos 109 y 117 de la Ley de Mercado de Valores, la PUCE declara lo siguiente: 1.1.
La PUCE ha transferido y aportado a favor del FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacion
alguna, la suma que se determind en la respectiva acta de aporte, a la constitucion del
FIDEICOMISO. 1.2, Mediante este instrumento, desde ya, a titulo de fideicomiso
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mercantil irrevocable, sin reserva ni limitacidon aiguna, la PUCE se compromele
irrevocablemente a aportar a favor del fideicomiso, los recursos correspondientes a
una coniribucidn equivalente al minimo establecido anualmente por el actuario del
FIDEICOMISO para el aporte patronal nhecesario que permita la sostenibilidad del fendo
y que legalmente cubra la jubilacidén patronal establecida en el Cédigo del Trabajo,
calculade en hase a lo establecido en el REGLAMENTO INTERNO del FIDEICOMISO, 2,
Los CONSTITUYENTES que se han vinculado mediante el respectivo CONVENIO DE
ADHESION, se obligardn a efectuar, a través del tiempo, un aporte equivalente al valor
establecido en el REGLAMENTO INTERNO del Fideicomiso. El aporte mensual referido
en el presente numeral deberd ser efectuado a faver del FIDEICOMISO por la PUCE a
nombre y cuenta de los profesores y trabajadores a los que haya descontado dicho
valor de su rol mensual, hasta los diez (10) dias habiles inmediatos posteriores a la
fecha en que la PUCE les haya efectuado el pago de la remuneracion mensual a tales
profesares y trabajadores de la PUCE.

Beneficios: 1. £l Fideicomiso reconocerd a los Adherentes los siguientes Beneficios: i)
Beneficio adiciona! por vejez ii) Beneficio adicional reducido por vejez; it) Beneficio por
invalidez; iv) Beneficio por muerte. 1.1. Beneficio Adicional por Vejez. - Es el Beneficio
destinade a mejorar la jubilacion patronal prevista en el Cédige del Trabajo, para los
ADHERENTES del FIDEICOMISO que hubieren prestado sus servicios durante veinte y
cince (25) afios o mds a favor de la PUCE, en forma continua o interrumpida y que
hubieren cumplido sesenta y cinco (65) aflos o mas de edad. Las condiciones
adicionales, los requisitos para su tramitacion, limites, vigencia, la cuantia mensual, asi
comao el tope maximo de este heneficio se (o establecera en el REGLAMENTO INTERNO
emitido por el DIRECTORIO previo informe favorable del Actuario. El monto de este
beneficio incluye también el valor de la jubilacién patrenal en los términos previstos en
la cldusula novena de! FIDEICOMISO, en concordancia con las disposiciones del Cédige
del Trabhajo, de tal forma que el beneficio adicional por vejez comprende tambhién la
pension jubilar patronal y es imputable a esta. 1.2. Beneficio Adicional Reducido por
Vejez: Es el beneficio destinadc a mejorar la jubilacién patronal, para los ADHERENTES
del FIDEICOMISO que huhieran prestado sus servicios durante veinte y cinco (25) afios
0 mas a favor de ia PUCE, en forma continua o interrumpida, ¥ que hubieren cumplido
60 afios 0 mas de edad, su aplicacion serd gradual conforme se detallard en el
REGLAMENTO INTERNOQ. El beneficio adicional reducido por vejez tendra un plazo de
vigencia de QUINCE ANOS contados a partir de la fecha de celebracion de la presente
reforma del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE, su aplicacion gradual se detalla en el
REGLAMENTO DE BENEFICIARIOS. Las condiciones adicionales, los requisitos para su
tramitacion, limites, vigencia, la cuantfa mensual, asi como el tope maximo de este
beneficio se lo establecerd en el REGLAMENTO INTERNO emitido por el DIRECTORIO
previo informe favorable del Actuario, El monto de este beneficio incluye también el
valor de la jubilacién patronal en los términos previstos en la clausula novena del
FIDEICOMISC, en concerdancia con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, de tal
forma que el beneficio adicional reducido por vejez comprende también la pensién
jubilar patronal proporcional y es imputable a esta. 1.3. Beneficio por Invalidez total y
permanente: Es el beneficio generado para los ADHERENTES del FIDEICOMISO que
sufran una invalidez total v permanente debidamente calificada como tal por la
Comisidn Provincial de Valuacidn de Invalidez del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (1LE,5.5.) 0 por quien hiciere sus vaces, Las condiciones adicionales, los requisitos
para su tramitacion, limites, vigencia, la cuantia mensual, asi como el tope maximo de
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este beneficio se lo establecerd en el REGLAMENTO INTERNO emitido por el
DIRECTORIO previo informe favorable del Actuario, Este beneficio es adicional e
independiente al que el ADHERENTE tuviere derecho por efecto de la aplicacién de la
Ley de Seguridad Social y no es imputable al que deba entregar el [ESS. 1.4. Beneficio
por Muerte: Dirigido a los herederos o sucesar(es) en derecho legalmente reconocido
de un ADHERENTE fallecido. Las condiciones adicionales, los requisitos para su
tramitacion, limites, vigencia, la cuaniia mensual, asi ccmo el tope maximo de este
beneficio se lo establecerd en el REGLAMENTO INTERNC emitido por el DIRECTORIO
previo informe favorable del Actuario. 2. Modificacién de las cuantias y de los
requisitos: La cuantia de los BENEFICIOS concedidos a los ADHERENTES podra
incrementarse cuando el rendimiento promedio de ias INVERSIONES fuere superior al
margen de capitalizacién calculado actuarialmente afio por afio, previo informe
favorable dei Actuario aprobado por el DIRECTORIO y modificacion del REGLAMENTOQ
INTERNO y demas documentos acceseorios. El DIRECTORIO podrd modificar las
condiciones y requisitos para otorgar los BENEFICIOS vy |a cuantia de éstos, previa
aprobhacion del andlisis actuarial de tales modificaciones. 3. Derechos de nueves
ADHERENTES: Los nuevos ADHERENTES al FIDEICOMISO dnicamente podran ser
aquellos profesores y trabajadores gque ingresen a laborar para la PUCE por primera
vez, bajo relacion de dependencia y con contrato indefinido, a partir de la presente
fecha, quienes tendran derecho a los BENEFICIOS estipuiados en la clausula octava del
FIDEICOMISO, siempre y cuando hayan completado un minimo de sesenta
aportaciones mensuales, contadas a partir de la fecha de suscripcion del CONVENIO DE
ADHESION al FIDEICOMISO.

jubilacién Patronal de la PUCE: Conforme |o dispuesto en el numeral siete punto
dieciocho (7.18) de la cldusula séptima del FIDEICOMISO, una vez reunidas las
condiciones para gue un ADHERENTE, que sea profesor y/o trabajador de la PUCE, v
que tenga derecho a jubilarse, el FIDEICOMISO, por cuenta de la PUCE, realizard el
pago de la jubilacién patronal correspondiente a favor de dicho profesor y/o trabajador
de la PUCE, en concordancia con lo dispuesto en el Codigo del Trabajo y en los
términos establecidos en el REGLAMENTO INTERNO.

Estructura del Fideicomiso: El Fideicomiso tendra la siguiente estructura interna para la
toma de decisiones, asi como para el cumplimiento de las diferentes actividades y
operaciones sefialadas en la cldusula séptima del FIDEICOMISO:

1. Estructura interna: El FIDEICOMISO tendra la siguiente estructura interna:

— La ASAMBLEA

— EIDIRECTQRIO

- Las siguientes comisiones permanentes: (i} Comisidn de Riesgos; {ii) Comisién de
Inversiones, y, (i} Comision de Prestaciones.

- El DIRECTORIO podra resolver sobre la creacién de otras comisiones
ocasionales, distintas de las sefialadas anteriormente, las cuales tendran una
finalidad especifica y un caracter temporal.

2. Operaciones: El FIDEICOMISO contara con la gestion de la OFICINA DE JUBILACION
PATRONAL para la gjecucion de las diferentes actividades y operaciones sefialadas
en la cldusula séptima del FIDEICOMISO, incluyendo |a ejecucion de las acciones
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correspondientes a las decisiones que sean oportunamente adoptadas por la
ASAMBLEA, el DIRECTORIO y las Comisiones, siempre dentro del marco establecido
en el FIDEICOMISO.,

3. Auditoria Externa: El FIDEICOMISO contard con una AUDITORA EXTERNA la cual
deberd analizar y auditar anualmente las actividades y operaciones del
FIDEICOMISO, asi como los estados financieros, estados de resultados y cuentas
del FIDEICOMISO.

4. Actuario: El FIDEICOMISO contard con un ACTUARIO el cual debera analizar y
evaluar anualmente, en forma técnica y matematica, las aportaciones, los
beneficios, las probabilidades de ocurrencia de siniestros protegidos por los
beneficios, las inversiones y otros elementos que permitan determinar la solvencia
y permanencia de la finalidad del FIDEICOMISO, descrita en el inciso primero de la
cldusuia séptima del FIDEICOMISO.

Paolitica de inversidn: Documenta de caracter accesorio que tiene por chjeto regular y
establecer un marco de accidn general y responsabilidades para invertir tos recursos
financieros de} fideicomisa, atendiendo a los principios de seguridad par el largo plazo,
diversificacion, liquidez, rentakilidad y eficiencia, en ese orden,

Las inversiones financieras podran mantener preferentemente dos tipos de
portafolios: internacional y nacional. Para efectos de diversificacion se mantendré ai
menos el 80% del total del portafolio en el Ecuador y maximo el 20% en el exterior. El
monto de {as inversiones nacionales e internacionales gue realice el Fideicomiso de
Inversion PUCE no podra exceder del10% del total del portafclio por cada emisor
privado, calculado a la fecha de la inversién. Las inversiones en promedio debern
rendir por lo menas la tasa de conmutacidn actuarial que anualmente la fijara el asesor
actuarial de! fideicomiso. £ cumplimiento de este principio se verificara anualmente en
el informe de la Comisidén de Riesgos,

Portafolio Financiero Nacional, - Tendrdn calificaciones minimo AA al momento de la
compra, con excepcian de aquellas inversiones que salvo criterio y aceptacion de {as
Comisionas de lnversiones y de Riesgos tengan una calificacién diferente y sea
considerada estratégica en la diversificacién y riesgo del portafolio. Si la inversion
cambiara de calificacion durante el periodo de inversién o las Comisiones de
Inversiones y de Riesgos resolvieran su venta, liguidacidn o mantenimiento por
cualquier eventualidad del mercado deberan comunicar al Directeric mediante un
informe. Las inversiones de renta variable deberan realizarse exclusivamente en titulos
valores inscritos en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaguil, La distribucién de la
cartera nacional considerara hasta un 20% para renta variable y minimo 80% renta fija,
calculado sobre los recursos no invertidos en la compra de cartera o proyectos de
promocién inmobhiliaria. Las inversiones en renta fija nacional de largo plazo de
preferencia deberan negociarse a tasas de interés reajustables. Para la decisién del
plazo de las inversiones se tomarad en consideracion las necesidades de liquidez del
Fideicomiso y el flujo de caja elaborade por la Oficina de Jubilacion Patronal
mensualmente con vencmientos graduales para ohtener un flujo constante,

Las inversiones nacionales se realizardn con la asistencia de la Oficina de Jubilacién
Patronal, v de las ofertas del mercado y casas de valores seleccionadas por las
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Comisiones de Inversiones y Riesgos. La valoracidn de las inversiones nacionales se
tomara de la Boisa de Valores de Quito y Guayaquil.

Se podran hacer inversiones nacionales en compra de cartera en los montos, términos
y condiciones que podran ser revisadas de tiempo en tiempo, asi como invertir en
proyectos de promocién inmobiliaria con las facilidades que estime convenientes,
Dentro de las inversiones nacionales, se considerardn ademas montos maximos de
inversién para bancos nacionales de la siguiente manera: i) Para las instituciones y
hancos con calificacién minima "AA" el monto de colocacién individual llegard hasta el
10% del portafolio total de inversiones del fideicomiso, 1) Para las instituciones del
Estado, el monto de colocacion llegard hasta el 30% del portafolio total de inversiones
del fideicomiso. iiiy No se podran hacer inversiones en cooperativas de ahorro y crédito
ni mutualistas. E! portafolic nacional tendra un perfil de tipo conservador con
crecimiento.

Inversiones Internacionales. - Seran administrados discrecionalmente por el o los
bancos asesores debidamente calificados por el Directorio, en el exterior, bajo un perfil
conservador. Trimestralmente deberén el (los) proveedor(es) internacional(es) emitir
un informe sabre el portafolio administrado al Fideicomiso de inversién PUCE para que
sea analizado por la Oficina de Jukilacidn Patronal y las Comisiones de Invarsiones y de
Riesgos. Las comisiones deberén presentar el respective informe para conocimiento
del Directorio del Fideicomiso. La distribucién de los activos para la cartera
internacional sera hasta un 20% para renta variable y minimo 80% para renta fija. Este
porcentaje podrd modificarse por decision de las Comisiones de Inversiones y de
Riesgos. La valeracidon de las inversiones internacionales serd tomada del estado de
cuenta mensual de cada proveedor internacional. Para las inversiones internacionales
se tomard como base la calificacidn dada por al menos una de las empresas
calificadoras de riesgo de prestigio internacicnal; siendo estas: Standard & Poor's,
Maoody's y Fitch, De no existir calificacidn, el banco internacional sera responsable de
presentar la documentacion legal correspondiente. Considerando las condiciones del
mercado, el Directorio del Fideicomiso podré instruir al banco asesor externe la venta
o liquidacidn de inversiones que le convenga por razones técnicas recomendadas por
las Comisiones de Inversiones y de Riesgos,

Patrimonio auténoma: dotade de personalidad jurfdica, separado e independiente de
aquel o aguellos de la PUCE, de la FIDUCIARIA, de los ADHERENTES, y de los
BENEFICIARIOS, o de terceros en general, asi como de todos los que correspondan a
otros negocios fiduciarios manejados por ta FIDUCIARIA. Dicha patrimonio autdnomo
se integra con los activos, bienes y derechos aportados por la PUCE en virtud de lo
estipuladc en Ja cldusula cuarta del FIDEICOMISO y, posteriormente, estara integrado
por todos los actives, pasivos y contingentes que sean apartados, y que se mantengan
por la PUCE, los ADHERENTES y jubilados, y aguellos que se generen en virtud del
cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO, El FIDEICOMISO y sus activos en general, no
pueden ser objeto de medidas cautelares ni providencias preventivas dictadas por
Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos, ni secuestros dictades en razén de
deudas u obligaciones de la PUCE, de la FIDUCIARIA, de los ADHERENTES, de los
BENEFICIARIOS, o de terceros en general, y estaré destinado (nica y exclusivamente al
cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO, en los términos y condiciones sefialados en
el presente instrumento.
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lnstrucciones a la Fidugiaria: 1.- Recibir en propiedad, a titulo de fideicomiso mercantil
irrevacable; i} A futuro, la PUCE apertara los valares correspondientes a la jubilacion
patronal obligatoria y un valar para mejorarla, cuya forma de calculo se establecera en
el REGLAMENTO INTERNO del Fideicomiso pero gque no podra ser menor que el
minimo anual establecido por el Actuaric del fideicomiso para que este sea sustentable
en el tiempo y que deberd cubrir al menos los valores peor jubilacidon patronal
establecidos en el Cddigo del Trabajo. La PUCE se compromete a aportar el valor
establecido mediante al menos dos aportes anuales. i) A future, de manera periddica
mensual: hasta los diez (10) dias hahiles inmediato-posteriores a la fecha en que la
PUCE haya efectuadc el pago de la remuneracion mensual y el débito del rol de pagos
de los profesores y trabajadores de la PUCE, el FIDEICOMISO debera recibir el aporte
de los RECURSOS correspondiente al Aporte Persanal de los profesares y trabajadores
de la PUCE, que sean ADHERENTES al FIDEICOMISO, conforme se establezca en el
REGLAMENTO INTERNO. Todos los profesores y trabajadores de la PUCE que han
suscrito el CONVENIO DE ADHESION pasaran a ser considerados como ADHERENTES al
FIDEICOMISO, y a su vez como BENEFICIARIOS en virtud de los aportes que realicen y
cuando cumplan los requisitos para acogerse a los BENEFICIOS del FIDEICOMISO. 2.
Llevar los registros contables de los aportes de la PUCE y de los ADHERENTES y los
recursos redistribuidos correspondientes a los jubilados (BENEFICIARIOS). 3.- Llevar un
registro de ADHERENTES y BENEFICIARIOS. 4.- Convocar a una ¢ varias Asambleas en
fos casos, términcs y condiciones estipulados en la clausula undécima del
FIDEICOMISO, a las cuales solamente podrdn asistir la PUCE y los Adherentes del
Fideicomiso. Adicionalmente asistird la Fiduciaria en calidad de secretario de la
Asamblea. 5.- De ser el caso, convocar a una ¢ varias reuniones de Directorio, a efectos
de que se adopten las decisiones y definiciones necesarias para que la Fiduciaria
cumpla con las instrucciones establecidas en la clausula séptima del Fideicomiso. 6.-
Ejecutar las decisiones que se resuelvan en el Directorio. 7.- Implementar las politicas
constantes en el Reglamento Interno dictado por el Directorio. 8.- Controlar y gestionar
la CUENTA DEL FIDEICOMISO, cuyo titular es el FIDEICOMISO, en la cual se manejan
todos los RECURSOS del FIDEICOMISO hasta cuando sean destinados para sus
respectivos fines, conforme los términos y condiciones estipulados en el FIDEICOMISO,
el REGLAMENTO INTERNO y los documentos que forman parte del mismo. La CUENTA
DEL FIDEICOMISO podrd consistir en una © varias cuenias corrientes o0 cuentas de
ahorros abiertas en una o varias instituciones financieras definidas por el DIRECTORIC.
9.- Colocar los recursos del Fideicomiso en inversicnes, cuyo titular serd el Fideicomiso,
hasta cuando los recursos provenierdes de tales inversiones sean destinados para sus
respectivos fines, conforme los términos y condiciones estipulados en el fideicomiso,
Las inversiones se realizaran siguiendo los lineamientos establecidos en la POLITICA DE
INVERSION definidas por el Directorio. 10.- Otorgar poderes especiales a favor de las
persanas integrantes de la OFICINA DE JUBILACIGN PATRONAL, quienes tendran a su
cargo las labores operativas del FIDEICOMISO, para lo cual deberan guiarse por las
disposiciones contenidas en el REGLAMENTO INTERNG. El alcance, términos vy
condicicnes de los pederes especiales sera definido por el DIRECTORIO. 11.- Contratar
a la AUDITORA EXTERMNA, bajo los términos y condiciones previstos en la Ley de
Mercado de Valeres y normativa vigente, previa instruccién del Directorio. En caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas por |a Auditora Externa o por principios
de alternabilidad o por disposiciones normativas que sean aplicables, la Fiduciaria
podrd resolver sobre la terminacién del contrato con la Auditora Externa y la
designacidn del reemplazo correspondiente, conforme lo sefialado en el numeral doce
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punto ocho {12.8) de la clausula décimo segunda del FIDEICOMISQ; y, asi mismo, el
DIRECTORIO podrad resolver sobre la terminacién del contrato con la AUDITORA
EXTERNA y la designacion del reemplazo correspendiente, conforme lo sefialado en el
numerai quince punto unc punte dos (15.1 .2) de la clausula décimo quinta del
FIDEICOMISO, a cuyo efecto siempre se deberd atender las disposiciones vigentes
sobre la materia. 12.- Inscribir y mantener la inscripcién del FIDEICOMISC en el
Catastro Publtico del Mercado de Valores, de conformidad con lo establecido por la
normativa vigente y aplicable sobre la materia. 13.- Exigir que la PUCE cumpla con
todas las obligaciones asumidas en virtud del FIDEICOMISO. 14.- Exigir que cada
Adherente cumpla con todas las obligaciones asumidas en virtud del Convenio de
Adhesion y las contempladas en el Fideicomiso. 15.- Preparar y poner a disposicion de
la PUCE, por medios electrénicos, informacidn mensual respecto del mento vy
resultados, en sus respectivos REGISTROS COMNTABLES, 16,- Preparar y poner a
disposicién de cada Adherente por medios electrénicos, informacidn mensual respecto
del monto y resultados en sus respectivos REGISTROS CONTABLES. 17.- Preparar y
poner a disposicién de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
informacién sobre el Fideicomiss en los términos establecidos en la normativa vigente
y aplicable sobre esta materia. 18.- Una vez reunidas las condiciones para que un
Adherente acceda al BENEFICIO de la JUBILACION FIDEICOMISO, por cuenta de la PUCE,
realizara ei pago de la jubilacién patronal correspondiente a favor de diche profeser
y/o trabajador de la PUCE, en cencerdancia con lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo,
asi como cualquier otro BENEFICIO en los términos del presente contrato, en caso de
que cumpla las condiciones establecidas. 19.- Una vez verificadas las circunstancias
contempladas en la cldusula octava del FIDEICOMISO, reconocer los respectivos
BENEFICIOS a los correspondientes ADHERENTES. 20.- Con cargo a los RECURSOS
acumulados dentro del FIDEICOMISO, en funcion exclusivamente de sus APORTES y
eventuales rendimientos que estos generen, para un CONSTITUYENTE ADHERENTE
determinado, el FIDEICOMISO podra entregar rescates anticipados a dicho
CONSTITUYENTE ADHERENTE, previa auterizacion del DIRECTORIO del FIDEICOMISO. E
DIRECTCRIO, a traves del REGLAMENTO [INTERNO, podra dictar disposiciones
especificas y adicionales para la aplicacién de lo dispuesto en el presente numeral. 21 .-
Distribuir todos los resultados generados por las INVERSIONES realizadas por el
FIDEICOMISC, independienternente de su origen, tanto al CONSTITUYENTE, como a los
ADHERENTES, a prorrata de su participacion dentro del FIDEICOMISO. 22.- Distribuir
todos los recursos gque mantiene el CONSTITUYENTE ADHERENTE que ha cumplido las
condiciones para jubilarse y acceder a los BENEFCIOS del FIDEICOMISO, asi como el
porcentaje que por jubilacidn mejorada la PUCE aporté por ese CONSTITUYENTE
ADHERENTE en particular, tanto al CONSTITUYENTE, como a los CONSTITUYENTES
ADHERENTES, a prorrata de su participacién dentro del FIDEICOMISO. 23.- Una vez
producida una de las causales de terminacion del FIDEICOMISO estipuladas en la
clausula décimo-octava del FIDEICOMISO vy atendides todos los PASIVOS del
FIDEICOMISO, restituir o entregar a la PUCE, a los ADHERENTES, y a los BENEFICIARIOS
segln corresponda, los activos y recursos remanentes registrados individualmente, de
existir, segtn la informacién contable constante en el FIDEICOMISO, todo ello
manejado por la FIDUCIARIA. 24.- Una vez cumplido lo dispuesto en el numeral
precedente, liquidar el Fideicomiso en los términos y condiciones sefialados en la
cldusula décimo-octava del FIDEICOMISO. 25.- Realizar todos los actos y suscribir todos
los contratos necesarios para el cabal y oportune cumplimiento de las instrucciones
fiduciarias antes estipuladas, de tal manera que no sea la falta de instrucciones
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exprasas, las que de alguna manera impidan el cumplimiente integral del abjeto del
presente Fideicomiso.

Obligaciones de_la_Fiduciaria: Son obligaciones de la FIDUCIARIA las siguientes: 1.
Administrar prudente y diligentemente los bienes fideicomitidos en Ja presente fecha,
asf como aquellos gue se incorporen a futuro al patrimonio auténomo del
FIDEICOMISO. Esta obligacidon es de medic y no de resultade, pues se adguieren
anicamente deberes y responsabilidades fiduciarias. En tal sentido, la FIDUCIARIA no
garantiza a la PUCE ni a los ADHERENTES, la consecucion del chjete o de la finalidad
pretendida a través del presente FIDEICOMISO; ni tampoco garantiza rendimiento ni
retorno alguna a los ADHERENTES ni a la PUCE. Conforme lo anterior, la FIDUCIARIA se
compromete Unicamente al desarrollo de una gestién fiduciaria, de acuerdo con los
términos del presente FIDEICOMISO, del REGLAMENTQ INTERNO y de la legislacion
aplicable. 2. Contratar, por cuenta del FIDEICOMISO, al AUDITOR EXTERNO y al
ACTUARIO, en los términos y condiciones estipulados en el presente contrato y lo
establecido por el DIRECTORIO, 3. Actuar como representante legal del FIDEICOMISO
en los términos y condiciones del FIDEICOMISO y de la legislacién vigente y aplicable. 4.
Exigir a la PUCE y a los ADHERENTES el cumplimiento de sus cbligaciones, conforme lo
dispuesto en el presente contrato, en el REGLAMENTO INTERNO, en todas los
REGLAMENTOS y MANUALES que se dicten para el efecto, y en la legislacion aplicable.
5. Mantener los bienes que integran el patrimonio auténomo del FIDEICOMISO,
separados de los demas bienes de la FIDUCIARIA y de los otros negocios fiduciarios
respecto de los cuales actla como fiduciaria. En consecuencia, la FIDUCIARIA no podra
considerar como suyos, i emplear en sus propios negocios, los bienes recibidos de la
PUCE y de los ADHERENTES an negocio fiduciario irrevocable, Los hienes del
FIDEICOMISO tampoco formaran parte de la garant{a general de los acreedores de fa
FIDUCIARIA. 6. Cancelar, con los recursos del FIDEICOMISO, todos los costos, gastos e
impuestos aplicables al FIDEICOMISO. 7, Una vez producida una de las causales de
terminacion del FIDEICOMISO estipuladas en el presente contrato y atendidos todos
los pasivos del FIDEICOMISO, restituir o entregar a la PUCE, a los ADHERENTES, los
activos y recursos remanentes PUCE, a fos ADHERENTES, los activos y recursos
remanentes registrados en sus respectivas cuentas individuales, si tales activos y
recursos remanentes existieren, segin la informacién contable constante en el
FIDEICOMISO, todo ello manejade por la FIDUCIARIA, 8. Llevar la contabilidad del
FIDEICOMISO, preparar la informacion financiera, y ponerlas a disposicion de los
respectivos destinatarios, en los términos exigidos por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y demds normativa aplicable. 9. Llevar toda la
informacidn correspondiente a los APORTES y BENEFICIOS, de la PUCE y de los
ADHERENTES, segun lo establecido en el MANUAL OPERATIVO y el REGLAMENTO DE
BENEFICIARIOS. 10. Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos que
considere  necesarios para tender al cumpiimiente del ohjeto del presente
FIDEICOMISO, de tal manera qua no sea la falta de instrucciones expresas, las gue
impidan dicho cumplimientc. 11. Las demdas obligaciones establecidas para la
FIDUCIARIA en el FIDEICOMISO y en la legislacion aplicable. La FIDUCIARIA nc podra
establecer gravamenes ni limitaciones al dominio sobre los activos de propiedad del
FIDEICOMISO, asi como tampoco sobre los demas bienes que integren el FIDEICOMISO.

Derechos de la Fiduciaria: Son derechos de la FIDUCIARIA los siguientes: 1. Cobrar los
honorarios que le correspondan de conformidad con lo estipulado en la clausula
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vigésimo séptima del FIDEICOMISO. 2, En caso de incumplimiento de las obligaciones
asumidas por la AUDITGRA EXTERNA o por principios de rencvacion y alternabilidad, y
de conformidad con lo permitido por la normativa aplicable, resolver sobre: {i) la
terminacién del Contrato de Servicios con la AUDITORA EXTERNA, y (il) escoger el
reemplazo correspondiente, para que asuma la funcidn de AUDITORA EXTERNA, previa
aprobacion del DIRECTORIC. 3. Los demds derechos establecidos a su favaor en el
FIDEICOMISO, en los REGLAMENTOS aplicables y en la legislacidn aplicable.

Derechos del Constituyente: Son derechos de la PUCE los siguientes: 1. Contar deniro
de su REGISTRG CONTABLE especifice, con la informacion de los aportes efectuados a

favor del FIDEICOMISO, tanto inicialmente, como a través delf tiempo, que se destinen
dichos recursos para el pago de la jukilacidn patronal a favor de los ADHERENTES v los
recursos recibidos de la redistribucidn de los jubilados, cumpliendo con las
condiciones, términos y condiciones establecidos en al FIDEICOMISO, en e
REGLAMENTO INTERNO y en las decisiones adoptadas por el DIRECTORIO. La
informacién que deba mantener dicho REGISTRO CONTABLE serd normada en el
REGLAMENTO DE BEMEFICIARIOS. 2. Viabilizar que la inversién de los recursos
aportados al FIDEICOMISO y registrados a favor de la PUCE, sirvan para maximizar la
posibilidad de que los ADHERENTES accedan a los BENEFICIOS. 3. Exigir a la FIDUCIARIA
el cabal cumplimiento de las obligaciones asignadas en virtud del FIDEICOMISO vy,
particularmente, en lo relativo a la administracién del FIDEICCMISQ. 4, Recibir de
manera mensual los Estados Financieros del FIDEICOMISQ, dentro de {os quince (15}
dias calendario postericres al cierre del mes inmediato anterior. Dentro de la
informacién mensual de los Estados Financieros del FIDEICOMISO se debera detallar
por separado ef aporte PUCE jubilacién patronal por Ley, aporte PUCE beneficio
jubilacién mejorada, el aparte personal de los CONSTITUYENTES ADHERENTES, y los
recursos redistribuidos de los jubilados. 5. Recibir una rendicion de cuentas con
periodicidad anual, correspondiente al cierre del ejercicic econémico respecto de la
administracién del FIDEICOMISO, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendario
posteriores al cierre del gjercicio anual inmediato anterior, 6. Ejercer las acciones civiles
y penales de las que se creyere asistido contra la FIDUCIARIA, por incumplimiento en
las obligaciones asumidas por la FIDUCIARIA. 7. Los demds derechos establecidos para
la PUCE en el FIDEICOMISO y en |a legislacidn aplicable.

Obligaciones del Constituyvente: Son obligaciones de la PUCE las siguientes: 1. Efectuar

los apartes descritos en el numeral 4.1) de la cldusula cuarta del FIDEICOMISO, en la
forma prevista en ef numeral siete punto uno punto una (7.1.1), de la clausula séptima,
2. No adoptar ninguna decisién, ni ejecutar ninguna accion gque, de cualquier manera,
pueda afectar a este FIDEICOMISO. 3. No dejar de realizar foda accién que, de
cuaiguier manera, sea conveniente ¢ necesaria para precautelar los intereses de este
FIDEICOMISO. 4. Informar inmediatamente a la FIDUCIARIA de cualquier asunto o
situacidn que pueda influir en el cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO. 5. Cubrir
todos los costos y gastos de operacién de la OFICINA DE JUBILACION PATRONAL en
funcién del presupuesto anual aprobado por el DIRECTORIO del Fideicomiso. 6. Las
dernds obligaciones establecidas para la PUCE en el FIDEICOMISQO y en la legislacién
aplicable,

Causales de terminacidn: Son causales de terminacion del presente FIDEICOMISO las
siguientes: 1. Si se ha cumplido plenamente con el objeto del FIDEICOMISO. 2. Por
sentencia ejecutoriada o laudo arbitral que ordene la terminacion del FIDEICOMISO. 3.
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Por mutuo acuerdo entre la FIDUCIARIA y la PUCE, 4. Por decision de la ASAMBLEA, a
partir de la incorporacion de ADHERENTES. 5. Por situaciones de caso fortuito o fuerza
mayor debidamente justificadas. 6. Por las demas causales establecidas en Ja
legislacion vigente y aplicable,

Plazo: E! FIDEICOMISO estara vigente hasta cumplir con ¢l objeto del mismo o hasta
que se produzca una causal de terminacidn, de aquellas estipuladas en la clausula
décimo séptima del presente contrato, pero en ningln caso se excederd el plazo
maxima permitido por la Ley de Mercado de Valores.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion del Fideicomiso.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE ha tomado en consideracion circunstancias especificas
que bajo su criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin
de asegurar que los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encueniran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resultados del perfodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efective se encuentra referenciada a su nota,
Cuando es necesario una explicacidon adicicnal se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion, Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentadaos, salvo que se indique lo contrario.

4,1, Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y, a partir del afio 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures que
permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacién y registro de las provisicnes de jubilacién patronal y
desahucio. La Norma de "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.
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4.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas.

A la fecha de aprobacién de los Estados Financieras, el Fideicomisc no ha aplicado fas
siguientes Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pera aun no sen efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
L. |

Nuevas normas:

- Marco conceptual | Marco conceptual {revisado), 1 de enerp de 2020
-NIIF 17 | Contratos de seguro, 1 de enero de 2021
Enmiendas;
- Enmiendas a la NIIF 3 | Definicion de un negocio, 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8 | Definicion de materialidad. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de Por determinar
bienes entre un inversionista y su Asociada o Negocio
Conjurtto.

Marco conceptual (revisado). (*)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitid en marzo de
2018 la modificacidn del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (revisado), El
Marco Conceptual sirve principaimente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a
interpretarlos. No anula los requisitos de las NIIF individuales,

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cdmo y cuando se reconocen vy se dan de haja los activos y pasives en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica” de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nueve enfogue de "conjunto de derechos” a los activas: Un objeto fisico puede ser

"dividido y subdividido” desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avién, en
lugar de un avion en si. El desafic sera determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

Nueve enfoque de “"capacidad practica" para reconocer pasivos. Los anteriores

umbrales de reconocimiento han desaparecido, se recanocerd un pasive si una
empresa na tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiento
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de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicidon o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no recenocimiento del pasive o bien
retrasar la oportunidad de recoenocimiento del mismo. El desafio sera determinar en
gué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica” de evitar.

Nuevo enfogue basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dard de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de &l, es decir, el
enfoque ya no se ¢entra en la transferencia de riesgos y recompeansas. El desafie sera
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la
transferencia.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el recanocimiento, medicién,
presentacién y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contrates
de Seguro.

La norma describe un modele general, el cual es modificada en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como "enfoque de honorario
variable”. Et modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de asighacidn de la prima”.

El modelo general utifizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efective futuros y medird de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacion de esta norma tendra cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos gue sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicidn, la fecha de aplicacidn inicial es el
comienzo del perfodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicion es el comienzo del perfodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacién inicial.

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicion de un negocio. (*)

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
{outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrades califiquen como un negocio.

Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial gue juntos
contribuyan significativamente a {a capacidad de generar salidas.
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Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién
de valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de
actividades y activos adquirides no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se conzentra en un activo identificable Unico
0 un grupo de activos similares.

Enmiendas a fa NIC 1 y NIC 8 | Definicion de materialidad. (*)

Las modificaciones tienen el cbjetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola més facil de entender y no tienen por ohjetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS.

El concepto de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha
incluido en la nueva definicidn,

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de *podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan™.

La definicidon de materialidad en la 1AS 8 ha sidc reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la 1AS 1. Ademas, el 1ASB modificd otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (¥)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta ¢ cantribucién de actives entre un inversionista y su asociada ¢ negocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negecio, en una transaccidén con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de {a controladora sdlo en la proporcion de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

De igual forma, as ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una ascciada o un negocio conjuntc que se contabilice segdn el métedo de
participacién) se recenocen en el resultado de la anterior controladora s6lo en la
proporcidén de la participacidn de los inversicnistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de fas maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

{*) La administracion del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE no ha tenido fa oportunidad de
considerar ef potencial impacto de la adopcion de estas madificaciones.
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4.3, Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sahre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacién,

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ei Fideicomiso tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn,

4.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
nmoneda del entorno econdmico principal en que el Fideicomiso opera. La moneda
funcional y de presentacion del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE es el délar de los
Estados Unidos de América.

4.5. (lasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcidén a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.6, Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efective en caja y bancos. Se miden inicial y
postericrmente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambioc vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacion financiera.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomise pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emision de activos 'y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
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inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambic er los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el restltado del periodo. '

Activos financieros:

Todos los activas financieros reconacidos como tales son posteriormente valorados, en
su tetalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién
de los activos financieros.

Clasificacidon de los activos financiercs: Los instrumentos de deuda que cumplan las

siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a} Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuya
objetivo es mantener los activos financieras con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b) los términes contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el importe de!
capital pendiente.

Las instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
pasteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOR1):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del active financierc dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas actives financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultades (FYR), A pesar de lo anterior, el Fideicomiso
podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconacimiento inicial de un activo financiero:

a) el Fideicomiso puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se
cumplen ciertos criterios; y

b} el Fideicomiso puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVOR) para medirlo a FVR si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de interés efectivg; El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumente de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los henorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un pericdo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando ef método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrahilidad.

El valor bruto en libros de un active financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos par intereses se reconocen usando el métode de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORI.

Para los activos financieros que no sean compradoes u originados con deteriaro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcidon de los activos financieros que
pasteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, pasteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del active financiero.

Para los activos financieros comprados u originades con deterioro, el Fideicomiso
reconoce 1os ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo de credito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.
Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVQRL: Son iniclalmente medidos a su valor

razonable mas costos de transaccion.
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Pasteriormente, {os cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas vy
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculades usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconacidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran side medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos an otre resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacion
de inversiones" en el patrimonio,

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultade integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI: En el reconocimiento inicial, el

Fideicomiso puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre una base de instrumento
por instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designacién a FVORI no esta permitida si la inversion se mantiene para negociar o si
se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si;
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderla en el corte plazo; o

b} en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que el Fideicomiso gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

€) es un derivado {excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designade y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambhios en otro
resultado integral "FYORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccioén,

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
par cambios en el valer razonable reconecidas en otro resultado integral y acumuladas
an la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimenio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afio en la
disposicion de las inversicnes de patrimonioc, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.
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Los dividendos scbre estas inversiones en instrumentos de patrimenio son
reconocides en resultados cuando el Fideicomise tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que el Fideicomiso reciba los beneficios econdmicos asocdiados con el
dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que
al dividendo representie claramente una recuperacién de parte del costo de la
inversién,

Los dividendos son incluidos en atros ingresos en el estado de resultados,

Activos financieros g FVR: Les activos financieros que no cumplen los criterios para ser
medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en
resultados "FVR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que ¢l Fideicomiso designe una inversién que no se mantieng para negociacién, ni es
una contraprastacién contingente que surge de una combinacidn de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b) Los instrumentas de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizade o
los ¢riterios de FVORI se clasifican como FVYR. Ademas, los instrumentos de deuda que
cumplan cualquiera de los criterios de costo amaortizado o los criterios FYORI pueden
ser designados como a FVR en el reconocimiente inicial si tal designacion elimina o
reduce una inconsistencia en la medicidn ¢ reconocimiento {denominado 'asimetria
contable’), que surgiria de la medicién de activos o pasivos ¢ en el reconocimiente de
las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FYR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonabie reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada periodo de reporte. Especificamente;

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resuftade
del afio en la linea de "otras ganancias y pérdidas”;

b} para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linca de "otras ganancias y
pérdidas”, Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacion de inversiones";

¢) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de upa relacidon de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconccidas en resultados del afio
en la linea de "otras ganandias y pérdidas™; y
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d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FYOR!, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones",

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio dande el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado come instrumento de cabertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Reterioro de activos financieros: el Fideicomiso reconoce una provision para pérdidas

de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respective instrumento financierg,

Se reconoce siempre {a pérdida de crédito esperada por teda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos per cobrar,

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién
basada en la experiencia de pérdidas histdricas el Fideicomiso y en el caso en que se
cuente can informacion facilmente abservable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdémicas generales, y la
evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempe, cuando sea apropiado,

Para todos los demas instrumentos financieros, el Fideicomisa reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses,

lLa pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
padrian surgir de todos los posibles eventos de incurnplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero,

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un

instrumento finranciero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, el Fideicomiso compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al realizar esta evaluacion, el Fideicomiso considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la
informacion prospectiva que esta disponible sin coste o esfuerzo desproporcionadao.

La informacidn prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes ecocndmicos de expertos,
analistas financieros, crganismos gubernamentales, grupos de investigacidn y otras
organizaciones similares, asi como la consideracidn de diversas fuentes externas de
informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves del Fideicomiso.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento iniciai:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deterfore significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significative en
el margen de crédito, los precios da swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonabie de un activo financiere ha sido inferior a su
costo amortizado:

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa en ia
capacidad det deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones de!
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, el Fideicomiso presume
que e riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado significativamente desde
su reccnocimiente inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de
mora, a menos que el Fideicomiso tenga informacion razonahle y soportable que
demuestre lo contraric.

A pesar de lo anterior, el Fideicomise asume gque el riesgo de crédito de un
Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de

reporta,
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Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de credito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obiigaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, vy

<) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
padrian, pere no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus chligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion” de acuerdo con la
definicién entendida globalmente o si una ¢alificacion externa no estd disponible, ei
activo tiene una calificacidn interna de "desempefio”. La calificacion “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicién financiera sofida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que el Fideicomiso se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero, Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconacimiento inicial de un contrato de garantia financiera, el Fideicomiso considera
que los cambios en el riesgo que el deudor especifico incurmpla el contrato.

Se manitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesge de crédito v los revisa para
asegurar que los criterics son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definici6n de incumplimiento: el Fideicomiso considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios genaralmente no son recuperables:

a) Cuande hay un incumplimiento de los covenants (acuerdoes financieros) por parte del
deudor;

b) Informacidn desarrollada internamente u cbtenidas de fuentes externas indica gque
es paco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido el Fideicomiso, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder del grupo).

Independientemente del andlisis anterior, el Fideicomiso considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que el Fideicomiso tenga informacion razonable y soportabie para
demostrar gue un criterio predeterminade mas amplio es mas apropiado.

L __ ]|
Notas a los Estados Financieros Pagina 29

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América}



FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

Activos financieros con deterioro crediticio; Un active financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mds eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de gue un activo financiero tiene deteriorc crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

B) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

c} los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro mode no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e} la desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: el Fideicomiso castiga un activo financiero cuando hay informacidn
gue indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe
una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando ei deudor ha caido en
causal de liguidacién o ha entrade en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas
por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes,

Los activos financieres dados de baja adn pueden estar sujetos a actividades de
cumplimierto conforme a los procedimientos de recuperacidn del Fideicomiso,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicion de las
pérdidas de crédito esperadas es una funciéon de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento,

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiente y la pérdida dado el
incumplimiento se hasa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva
cemo se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junte con cualquier monto adicicnal
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinade en funcion de fa
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tendencia histdrica, la comprensién del Fideicomiso de las necesidades financieras
especificas de los deuderes, y otra informacion relevante a futuro.

Para ios activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan el
Fideicomiso de conformidad ccn el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo
espera recihir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién def contrato de arrendamiento,

Para un contrato de garantia financiera, como el Fideicomiso se obliga a hacer pagos
sélo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan
reembalsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menaos los importes
que el Fideicomiso espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si el Fideicomiso ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igua! a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento
en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual
que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la
vida del activo, el Fideicomiso mide la provisiéon para pérdidas a un importe igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce Una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo de todos los
instrumentos financiercs con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provisidon para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacién de inversicnes” en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: el Fideicomiso dara de haja en cuentas un

activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiere, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si el Fideicomise no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, el
Fideicomiso reconocerd su participacion en el activo y cualquier cbligacion asociada
per los importes que podria tener que pagar.

Sl el Fideicomiso retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, ef Fideicomiso continuara reconociendo
el activo financiero y tamhién reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valar en libros del active y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de
inversiones " se reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimonio que el
Fideicomiso eligié medir a FYORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacidn de inversiones" no se reclasifica
a resultados del anio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con {a
sustancia del acuerde contractual v las definiciones de pasive financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonic consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad {uego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitides por el Fideicomiso se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recampra de los instrumentos de patrimonio propios del Fideicomiso se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios del
Fideicomiso,

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos

convertibles} emitidos por el Fideicomiso se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcion de conversién que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financlere per un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonio del Fideicomiso es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasive sohre una base de costo amortizado usando el
métado del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversion o a la
fecha de vencimiento del instrurnento.
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La opcidn de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumente compuesto como
un todo, Este es reconocide e incluido en patrimoenio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicidn no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcion de conversién clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconacide en el
patrimonio sera transferido a “Prima de acciones”. Cuando la opcidon de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertibie, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resuitado del periodo al momento de la
conversion o expiracidn de la opcion de conversion.

Los costos de transaccidon que se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a les componentes del pasivo y el patrimonio en proporcion a
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de transaccidn relacionados con el componente del patrimonic son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del compenente del pasive v son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertitles usando el método de la tasa de interés efectiva,

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros gue surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, ¥ los contratos de garantia financiera emitidos por el Fideicorniso, se miden
de acuerdo con las peliticas contables especificas que se detallan a continuacién,

Pasives financieros al valor razenable cop cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financierc que se mantiene para negociar, es designado al vator razenable con cambios
en el resultadc o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacién
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica come para negodiar si:

a) Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al memento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por el Fideicomise y se tiene evidencia de un patron actual

reciente de beneficios a corto plazo; o

¢} £5 un derivado que no ha sido dasignado y efective como instrumento de cobertura
o garantia financiera,
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Un pasivo financierc (gue no sea un pasivo financiaro mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razenable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a} Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicidn
0 reconccimiento que pudiera surgir; o

b} El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado del Fideicomiso o su
estrategia de inversion, y la informacién del Fideicomiso es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

¢} Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentes implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) permiten gque todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en |os resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualguier ganancia ¢ pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resuitado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periode incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financierc y se incluye en la partida de "otras ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en e valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédita de ese pasivo se reconoce en otro resultado irtegral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambics en el riesgo de crédite del pasivo en otro
resultado integral crearfan o ampliarian una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasive
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriarmente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por el
Fideicomiso que son designados como FYR son reconocidos en resuitados,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o c) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizande el método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amartizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el pericda relevante.

La tasa de interéds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados {incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado} un pericdo mas corto, al coste amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que

requiere que el emiscr haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimientc per parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los {érminos de un instrumento de
deuda,

Los contratos de garantia financiera emitidos por el Fideicomiso se miden inicialmenta
a su valar razonable, y si no son designados como instrumentes financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacién segin el contrate determinado de acuerde con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); y

b) €l importe inicialmente reconccide menos, cuandc sea apropiado, la amortizacién
acumulada reconocida de acuerdc con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio; Para los pasivos financieros que estan
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacién
de cobertura designada.

Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
meneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen an otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
pericdo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente da moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacidn de
cobertura designada.
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Baja n_pasjvo_financiero; el Fideicomiso da de kaja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las cbligaciones del Fideicomiso se descargan,
cancelan o han expirado.

La diferencia entre el valer en libros del pasivo financiero dado de baja y ia
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando el Fideicomiso intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
cantabiliza como una extincién del pasivo financiere origina! v el reconocimiento de un
nuevo pasivo financiero.

De manera sirnilar, el Fideicoriso considera la modificacidn sustancial de los términos
de un pasivo existente o parte de é/ como una extincién del pasivo financiero original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo.

instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte.

La ganancia o pérdida resuitante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconecimiento en resultados dependera de la naturaieza
de la relacion de cobertura.

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
actives financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuande cumplen la definicidn de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estadn relacionados estrachamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FYR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, seglin sea aprapiado.

4.8. Servicios y otros pagos anticipades.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
articipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriermente a su valor nominal; su amortizaciéon se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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4.9, Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccion de activos aptos, los cuales constituyen actives que requieren de un
perioda de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Los intereses garados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encueniran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamaos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstames son reconocidos en resultados durante el
perfodo en que se incurren.

4.10. Patrimonio,
Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas

netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Constituyentes no han
determinado un destino definitivo.

4.11. Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometides con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a la cual el Fideicomiso espera tener derecho.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE reconoce las ingresos de actividades ordinarias,
diferentes de ingresos financieros e ingresos por contratos de arrendamiento;
madiante la aplicacidn de los siguientes pasos;

Paso 1 - |dentificacidn de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o més partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a traves de las practicas habituales del negocio.

Pasa 2 - Identificacidn de tas ohligacione fi 1] : Una obiigacién
de desempefio es una promesa en un centrato con un cliente para la transferencia de
un hien o servicio a este Gltimo.

Paso 3 - Determinacidén del precio de la transaccién: El precio de la transaccidn es el
monto del pago al que el Fideicomiso espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes ¢ servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los
montos recibidos en representacién de terceros,

Pasa 4 - Asignacidn del precic de la transaecid as ohligaci fa del
contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacién de desempefiag, el
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Fideicomiso distribuye el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio
en montos que representen la consideracion a la que el Fideicomiso espera tener
derecho a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) el Fideicomiso cumple

una obligacién de desempefio; el Fideicomiso cumple una obligacion de desempefio y
reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes

criterios:

a) El desempefio el Fideicomise no crea un activo con un uso alternativo para el
Fideicomiso, vy el Fideicomiso tiene un dereche exigible al pago por el desempefio
completade a la fecha.

b) El desempefio del Fideicomiso crea o mejora un active que el cliente controla a
medida gue el mismo se crea o mejora.

c) El cliente al mismo tlempo recibe y consume los heneficios que resultan del
desempefio def Fideicomisc a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempefio.

Cuando el Fideicomiso cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de
los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracidn obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monta
del ingreso reconocido, esto genera un pasive contractual,

El ingresc se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacidn de terceras.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE reconoce ingresos cuando transfiere el control
sobre un bien o servicio a un cliente.

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos v descuentos,

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE evailia sus planes de ingreso con base en criterios
especificos para determinar si actia como principal o como agente.

E! ingreso se reconoce en la medida que es probable que los heneficios econémicos
fluyan hacia el Fideicomiso y si es posible medir de forma confiable los ingresos y
costos, en caso de que los haya.
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4,12, Gastos.

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e
perioda en el que se conocen,

4.13. Transaccienes en moneda extranjera.

Las transacciones en monada distinta a la moneda funcicnal de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes an {as fechas en que
se efectian las operacicnes,

Al finaf de cada perfodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera scn reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa facha,

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términes de costo histdrico, en moneda
extranjera, no han stdo reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con |os activos en construccién para su uso productivo futuro,
las cuates son incluidas en el coste de dichos activos al ser consideradas come un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

h) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de camhio; y

¢) Diferencias en cambio pravenientes de partidas menetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversion neta en la operacion
en el extranjero}, las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del perfodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.14. Informacidn por segmentos de operacion.

Un segmento operative es un componente del Fideicomiso sobre el cual se tiene
informacioén financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Administracidn para la toma de decisiones. FDEICOMISO DE
INVERSION PUCE opera como un segmento operativo anico.
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4.15. Medio ambiente.

Las actividades del Fideicomiso no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen ohligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieras y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.17. Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
(nformaciaon Financiera (NIIF) y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn vy el Fideicomiso tiene la
intencién de fiquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuftados,

4.18. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicic anterior,

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso. La Administracion esta obligada a
efectuar juicios {que no sean los que involucran estimaciones} gue tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinabies,

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores
que se considearan relevantes,

Los resultadoes reales pueden diferir de estas estimaciones,
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la

estimacidn, si ka revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.
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Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes scon los juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacidn de las peliticas contables del Fideicomiso y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacion dei modelo de negocio; La clasificacién y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPi y del modelo de negocio, FIDEICOMISO
DE INVERSION PUCE determina el modelo de negocio a un nivel que refleja céma los
grupos de activos financieros se gestionan juntos para iograr un chjetivo de negocio en
particular.

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalda el desempefio de los activos y come se mide el desempefio, los riesgos
que afectan el desempefio de [os actives y como estes son administrados y como se
compensan los gestores de {os activos.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE monitorea los activos financieros medidos al costo
amortizado o valor razonable a través del ORIl que se dan de baja antes de su
vencimiente para entender la razén de su disposicién y si las razones son consistentes
con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua del Fideicomiso de si el modelo de
negocio para el cual los actives financieros remanentes continda siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modele de negocio; y, por o tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte,

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesge crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIiF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, el
Fideicomiso toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las

estimacicnes en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
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préximo ejercicio, se discuten a continuacién;

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser

registrados a su valor razonable, que es el manto por el cual un active puede ser
comprado o vendide, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidon actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion ferzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion del Fideicomiso es la responsable de establecar y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrolle y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el
Fideicomiso, fijar limites y contrcles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los {fimites.

FIDEICOMISC DE INVERSION PUCE revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflgjen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo,
en el cual todos los colaboradores del Fideicomiso entiendan sus roles y obligaciones.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE clasifica y gestiona los riesgos procedentes de
instrumentos financiercs de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de ias partes de un instrumento financiero cause

una pérdida financiera a ia otra parte por incumplir una abligacidon, y se arigina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros gue se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

El enfoque del Fideicomiso para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, {anto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar {a reputacidn del Fideicomiso.

La principal fuente de liquidez del Fideicomiso son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo_de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
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un instrumento financierc pusdan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es ei riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado,

b) Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

€) Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrite a continuacion, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas apficadas por e! Fideicomiso en los Estadas Financieros para el
afo terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso ha aplicado las
siguientes nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enera del 2019 o posteriormente.

7.1.  NHF 9 “Instrumentos Financieros”.

FIDEICOMISQ DE INVERSION PUCE ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecusntes en relacion con otras NiIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
de 2018.

Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no re expresar
informacion comparativa, por lo que el Fideicomiso ha aplicado la NIIF 9 de forma
retrospectiva, perc ha optade por no re expresar la informacion comparativa. Como
resultado, la informacién comparativa proporcionada continda siendo contabilizada de
acuerdo con la politica contable anterior del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso ha adoptado las moedificaciones consecuentes a la NIIF
7 Instrumentos Financieros; Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018.
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
b) Deterioro de los activos financieros, y

¢) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los Estados
Financieros son descritos mas adelante,

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE ha aplicado NIF 9 en conformidad con las
disposicicnes de transicion expuestas en NIIF 9.

Clasificacion y medicidn de los actives financieros: La fecha de la aplicacién inicial (es
decir, la fecha en que el Fideicomiso ha evaluado su actives y pasives financieros
existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018,

For consiguiente, el Fideicomiso ha aplicado los requerimientos de NIF 9 a
instrumentos que continGian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha
aplicado fos reguerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018,

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado ¢ al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por el Fideicomiso para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de Jos activos
financieros.

Especificamente:

i} Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efective contractuales, y que dichos fiujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

ii} Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
ohjetivo es a la vez, obtener los flujos de efective contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo c¢ontractuales gue son
Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miders a valor razonable con cambios en otro resultado integral
“FVORI*,;

iiil Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultadas "FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, el Fideicomiso puede hacer la eleccidn /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:
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i) Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimanio que no es mantenida ni para negociar, ni
como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion
de negocios en otro resultado integral; y

ii} Se puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizadoe o FVORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FYOR, la ganancia o perdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonic al resultado del afic como un ajuste de reclasificacion.

Cuandc una inversién de patrimonio designada a ser medida a FYORI se da de baja, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es
transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda gue se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVOR| estdn sujetos a deterioro.

La Administracion del Fideicomisc revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian
en esa fecha, y se concluyé que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenidc impactos
sobre los activos financieros del Fideicomiso en cuanto a su clasificacion y medicién:

Deterioro de activos financieros: En relacién con el deterioro de los activos financieros,
fa NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de créditc esperada (PCE) en lugar de un
modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39,

El modelo de pérdida esperada de crédito requiere gue el Fideicomiso tome en cuenta
tas pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los camhios en el riesgo de crédito desde e
reconocimiento inicial de los activos financieros, En ctras palabras, ya no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Fideicomiso reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

i} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI;
iy Arrendamientos por cobrar;
iiiy Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

Iv) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro
de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Fideicomiso mida ia provision para pérdidas de
-
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un instrumento financiero a un impaorte igual a las pérdidas de creédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamante desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), el Fideicomiso estd obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiere a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses.

La NIF 9 también requiere un enfoque simplificade para la medicion de pérdidas por
un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias,

La provisién adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta
correctora del active financiero.

Clasificacidn y medicion de pasivos financieres: Un cambioe significative fue introducido

por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de pasivos financieros relacionado con la
contabilizacion de los cambios en ef valor razonable de un pasivo financiero designado
como a FYR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisar.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios an el riesgo de crédito de ese pasivo se
presenten en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esas efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ario.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero gue sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivc no seradn reclasificados posteriormente al resultado del afio,
sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afo,

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros del
Fideicomiso al 1 de enero de 2018.

Contabilidad general de cobertura: ta NIF 9 introdujo un nuevao modelo de

contabilidad de c<oberturas, con el objetivo de alinear la contabilidad mas
estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las entidades y establecer
un enfoque mas basado en principios.

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestidn de riesgos en los
estados financieros, permitiendo que mdas elementos sean elegibles como elementos
cubiertos: componente de riesgo de partidas ne financieras, posiciones netas y
exposicicnes agregadas {es decir, una combinacién de una exposicién no derivada y un
derivado).
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Los cambios mas significatives con respecto a los instrumentos de cobertura, en
comparacién con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC
39, tiene relacion con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opcidn, los
puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base maonetaria en Otro
Resultade Integral, hasta el momentc en que el elemento cubiertc impacta en
resultados.

La NIIF @ eliminé el requisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplado en
NIC 39, en virtud del cual los resuitados deblan estar dentro def rango 80%-125%,
permitiendo que la evaluacidn de la eficacia se alinee con la gestién del riesgo a traves
de la demaostracidn de la existencia de una relacién eccnémica entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta, y brinda la posibilidad de reequifibrar la relacion de
cobertura si el objetivo de gestién de riesgos permanece sin cambios. No obstante,
debe seguir valorandose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica contabie
seguir aplicandc los requisitos de contabilidad de cobertura de fa NIC 38, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publigue y adopte la normativa
refativa a “macro-coberturas”,

Al 1 de enero de 2018, la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas
no ha tenido impacto en los Estados Financieros del Fideicomiso.

Revelaciones en relacion _con_la_aplicacidn inicial de NIIF 9: No existieron activos
financieros o pasivos financieros que el Fideicomiso hubiera designado previamenta
como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacidn o que el Fideicomiso haya
decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIF 9.

No hubgo activos financieros o pasivos financieros que el Grupe ha optado por designar
como a FVR en |z fecha de |a aplicacién inicial de [a NIIF 9,

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en Estado de flujos de efectivo del
Fideicomiso.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Bancos Pichincha - -
Banco Santander 125.129,34 342.210,67
Total {1} 125.129,34 342.210,67

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la cuenta corriente No, 2100103180
gue el Fideicomiso mantiene en el Banco del Pichincha los fondos de esta cuenta no se
encuentran restringidos y son de libre disponibilidad para el uso def Fideicomiso.

Ademas, el Fideicomiso mantiene para el manejo de las inversiones en el exterior la
cuenta No. 118004746 del Banco Santander S.A,
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9. AF AVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

Un resumen de esta cuenta fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Renta Variable (h 4.224.842,32 3.381.486,96
Renta Fija (2) 43.769.629,44 40.487.215,95
Total (3) 47.994.471,76 43.868.702,91

(1) Unresumen de los Activos financieros de renta variable fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Acciones 1.237.438,72 1.444.307,74
Fondo de inversion (Exterior} 1.012.339,37 939.865,29
Fondo inversién - Capital Nacicnal 1.887.911,80 997.313,93
Otros 87.152,43 -
Total 4,224.842,32 3.381.486,96

(2)  Unresumen de {os Activos financieros de renta fija fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Bonos del Estado 480.56%,20 1.160.324,33
Certificados Deposito 2.239.469,99 5.680.343,68
Certificados de Ahorro - 373.849,02
Obligaciones 43.513,54 137.483,29
Pagares 33.105.839,80 19.185.201,94
Valores de titularizacion - 200.182,59
Contratos de Mutuo 7.153,159,82 9,022.972,42
Bunos Corporativas 650.701,33 1.832.250,73
Bonos Internacionales 96.375,66 1.102.410,46
Fondo de inversion Renta Fija (Exterior) - 101.502,16
Letras del Tesoro - 1.690.695,33
Total 43.769.629,44 40.487.215,95

(3} Las inversiones fueron aprobadas por el Comité Fiduciario, de acuerdo con lo
establecido en el contrate de constitucian

La composicidn de los actives financieros de renta fija y variable al 31 de diciembre de 2019
fue como sigue:
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Detalle activos financieros renta fija y Variable 31-Dic-2019
Acciones
Corporacién Favorita 141.241,29
Banco de la Produccion S.A. 276.698,43
Holcim Ecuador S.A. 756.219,00
Cristaleria del Ecuador Cridesa 63.280,00

Subtotal

Fandos de inversién del exterior
M And G Optimal Income AR ACC.
Financial Select Sector Spdr Fund ETF.
Jupiter Dynamic Bd
Vontabel 24 Strategic Inc H ACC,
Pimco Gis Income FD E ACC.
Robeco EM. Conservative EQ.
Schroder ISFS Fund Japanese Oppoertunities
Subtotal

Fondo inversion - Capital Nacional
Otros

Bonos del Estado
Ministerio de Finanzas (Capital)
Ministerio de Finanzas (intereses)
Subtotai

Certificados de depésito
Banco Amazonas S.A.
Banco De Machala
Banco Pichincha CA,
Intereses Certificades De Deposite
Subtotal

Corporacion Ecuatoriana De Aluminio S.A.
Corporacion Ecuatoriana De Aluminic S.A.
Subtotal

Pagares
Pagares
Pagares
Subtotal

Cantratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Subtotal

1.237.438,72

102.708,74
108.622,62
201.373,50
204.998,76
204.595,16
95.598,56
94.442,03
1.012,339,37

(1) 1.887.911.80
87.152,43

478.291,94
227726
480.569,20

300.000,00
300.000,00
1.600.000,00
39.469,99
2.232.469,99

43.,105,20
408,34
43.513,54

32.845.817,73
26002217
33.105.839,90

7.127.957,30
25,202,52
7.153.158,82
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Bonos Corporativos

Ford Motor 111.372,50
Republic Of Ecuador 391.644,00
Petrdleos Mexicanos 124.328,75
Intereses 23.356,08
Subtotal 650.701,33

Bonos Internacionales

Wmalt 2006-5 2cb9 Washington Mutual 7.395,69
Cwhl 2006-13 1a16countrywide Homeln Ser 11.975,38
Csmc 2006-2 4a7 Credit Suise 46,321,46
Cwalt 2005-32t1 A10 Countrywide Alternativ Loan Trust 20.979,57
Rast 2006-A8 1a% Residental Assent 9.589,57
Intereses 113,59
Subtotal 96.375,66
Total 47.994.471,76

10. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Administracion de cartera 400.397,52 309.594,92
Cuentas por cobrar varios 4.,659,04 16.814,34
Total 405.056,56 326.409,26

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Derechos Fiduciarios Fideicomiso los Algarrabas (1) 2.292.699,47 4.593.668,52
Derechos Fiduciarios Fideicomiso HIT 40.606,34 42.140,90
Total 2,333,305,81 4,635,809,42

)

Fideicomiso los Algarrobos: Corresponde al 100% de los derechos fiduciarios de
Beneficiario del Fideicomiso Mercantil Los Algarrobos, un fideicomiso de
administracion y tenencia, que fue constituido bajo leyes ecuatorianas mediante
ascritura publica de 19 de octubre del 2015. Comparecen a su constitucion: el Fonda de
Inversidn Social de Profesores y Trahajadores de la PUCE- Fondo Complementario
Provisional Cerrado (FISPUCE-FCPC) en calidad de Constituyente Propietario, la
Pontificia Universidad Catdlica del Ecuador (PUCE) en calidad de Constituyente y
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Beneficiaria. El Fideicomiso se constituyé con el objeto principal de administrar
{tenencia) de los bienes y que estos sean destinados al cumplimiento de las
instrucciones fiduciarias constantes en el contrato.

Mediante escritura pabklica de 3 de febrerc de 2016, se celebrd una cesién de derechos
fiduciarios, por la cual, la PUCE, cedié a favor del Fideicomiso de Inversion PUCE, el
100% de {os derechos que mantenia comoe Beneficiario en el Fideicomisc Mercantil Los
Algarrobos.

Mediante escritura publica de adhesién y reforma integral del fideicomiso de 4 de
febrero de 2016, el Fideicomisc pasd a ser un Fideicomiso mercantil inmobiliario. En
consecuencia, el Fideicomiso tiene por objetoc que el patrimonio auténomo
conformado, mantenga la titularidad de los bienes fideicomitidos a fin de coadyuvar al
desarrollo del Proyecto Inmobilario "Condominio Los Algarrobos” compuesto de 31
unidades de vivienda, 62 estacionamiento y 32 hodegas, sobre los mismos; asi como la
administracién de los recursos que se aporten y generen para dicho objetivo, de
conformidad con las instrucciones impartidas con el contrato de constitucion.

Aportes en efectivo. - Los aportes en efective de los Constituyentes al patrimonio
autdénemo del Fideicomiso Mercantil Los Algarrobos, fueron como sigue: (i) 26 de
noviembre del 2015 por US$3,000 realizados por la PUCE; (i) durante el afio 2016 el
Fideicomiso de [nversidn PUCE, uUnico Beneficiario del Fideicomiso Mercantil los
Algarrohos aportd Us$2,088,000; (iii) durante el afio 2017 el Fideicomiso de Inversién
PUCE, aportd U5$2,088,000.

Aportes en especie. - Mediante escritura pdblica de 12 de abrit del 2016 inscrita en el
Registro de la Propiedad del cantén Quito el 19 de abril def 2016 el FISPUCE-FCPC
aporto a titulo del fideicomiso mercantil al Fideicomiso Mercantil los Algarrobos al jote
de terrene No. 2 ubicado en el sector San Pedro de} Valle de la parroquia de Zambiza,
cantdn Quito, provincia de Pichincha inmueble deciarado en propiedad horizontal
mediante escritura piblica de 5 de diciembre de 2014 inscrita en el Registro de la
Propiedad del cantén Quito el 23 de octubre de 2015,

Mediante comunicacion No. FV-2016-023 de 22 de junio del2016 el Constituyente
Propietaric instruy® a la Fiduciaria contabilizar el terreno y obras de construccidn del
Conjunto Habitacional Los Algarrobos por el valor de US$1,531 ,842 conforme al
informen de Avaldo -Avance de Obra de 28 de febrero de 2016 elaborade por la Arq.
Alexandra Caviedes (., una perito avaluadora debidamente calificada por la
Superintendencia de Bancos con registro PA-2016-1 04 guien establecid un valor del
avalio de US$1,458,897, valor de realizacion de US$1,378,658 y valor comercial de
UsS$1,531,842.

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados en su alcance sefiala que: "Una entidad de
inversion no consolidara sus subsidiarias ni aplicara la NIIF 3 cuando cbtenga el control
de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversion medira una inversién en una
subsidiaria al valor razonable can cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9."
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12.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a los anticipos a proveedores
par unvalor de US$ 281,31 y 220,00 respectivamente.

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2618
Proveedores locales 45.665,95 143.920,23
Depdsito por confirmar 10,987,98 3.759,91
Depdsitos por Regularizar (n 201.243,27 162.130,74
Acreedores varios 62.117,35 41.324,32
Total 320.014,55 357.135,20

(1)  Al31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
valores por devolver pertenecientes a los seguros de incendio y desgravamen
contratados por los Constituyentes Adherentes que son pagados a través del
Fideicomiso. Los proveedores no cargan intereses, el Fideicomisa cuenta con politicas
de gestion de riesgos financieros para garantizar que tedas las cuentas por pagar sean
pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sabregiro bancario 174,98 40.856,60
Total 174,98 40.856,60

15. IMPUESTOS

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestas corrientes fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Retencion por pagar IR 554,32 244,93
Total 554.32 24493

16. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con lo establecido en el Art. 9 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Internoc, el Fideicomiso, al no desarrollar actividades empresariales ya que solamente sirve
como mecanismo legal para realizar un proceso de inversidn, se encuentra exento del pago
del Impuesto a la Renta.
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La Fiduciaria, como representante legal del Fideicomiso, debera presentar anuaimente una
declaracidn de Impuesto a la Renta informativa al Servicio de Rentas Internas en la que debera
constar el estado de situacién del Fideicomiso, pero no pagara ni liguidara el Impuesto a la
Renta de acuerdo a lo mencionado anteriormente,

17. CONCILIACION ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS

A continuacion, se presenta la conciliacion entre los estados financieros preparados de
acuerdo con el plan de cuentas utilizado per el Fideicomiso emitido per el Consejo Nacional de
Valores y ios estados financieros adjuntos preparados bajo NIIF al 31 de diciembre del 2019 y
2018, en cumplimiento con lc dispuesto por ta Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros:
Estados Estados
financieros Ajustes y financieros
contables reclasificaciones adjuntos
2019
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 125.129,34 125.129,34
AF avalor razonable con cambios en resultados (1} 47.994.471,76 2.333.305,51 50.327.777,57
Cuentas por cobrar no relacionados 405.056,55 405.056,56
Servicios y otros pagos anticipados 281,31 281,31
Total, Activos corrientes 48.524.938,97 50.858.244,78
Activos no corrientes
Derechos Fiduciarios {1) 2,333.305,81 (2.333.305,81)
Total, Activos no corrientes 2.333.305,81 .
Total, Activos 50.858.244,78 50.858.244,78
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados 320.014,55 320.014,55
Obligaciones con instituciones financieras 174,98 174,98
Pasivos por impuestos corrientes 554,32 554,32
Total, Pasivos corrientes 320.743,85 320,743,85
Pasives no corrientes
Total, Pasivos no corrientes - -
Total, Pasivos 320.743,85 320.743,85
Activos netos atribuibles al Constituyente 50.537.500,93 50.537.500,93
fatrimonio
Patrimonio de los negocios fiduciarios 44,212,925,91 {44.212.925,91)
Resultados acumulados 3.322.028,15 (3.322.028,15) -
Resultados del ejercicio 3.002.546,87 {3.002,546,87) -
Total, Patrimonio 50.537.500,93 {50.537.500,93) -
Total, Pasivos y Patrimonio 80.858.244,78 50.858.244,78
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2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
AF a valor razonable con cambios en
resultados
Cuentas por cobrar no relacionados
Servicios y otros pagos anticipados

(1

Estados Estados
financieros Ajustes y financieros
contables reclasificaciones adjuntos

342.210,67 342.21067
43.868.702,91 4.635,809,42 48.504.512,33
326.409,26 326.409,26
220,00 220

Total, Activos corrientes

44,537.542,84

49,173,352,26

Activos no corrientes

Derechas Fiduciarios (1) 4.635.80942 {4.635.809,42)

Total, Activos no corrientes 4,635,809,42 -

Total, Activos 49,173.352,26 49,173.352,26
Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionados 357.135,20 357.135,20
Obligaciones con instituciones financieras 40856,6 40.856,60
Pasivos por impuestos corrientes 244,93 244,93
Total, Pasivos corrientes 308.236,73 398,236,73
Pasives no corrientes

Total, Pasivos no corrlentes -

Total, Pasivos 398.236,73 398.236,73
Activos netos atribuibles al Constituyente 48.775.115,53 48.775.115,53

Patrimonio

Patrimonio de los negocios fiduciarios
Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

40.589.121,08
5.898.293,25
2.287.701,20

{40.589.121,08)
(5.898.293,25)
(2,287.701,20)

Total, Patrimonio

48.775.115,53

(48.775.115,53)

Total, Pasivos y Patrimonio

49,173.352,26

49.173,352,26

18. PATRIMONIQ DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fideicomiso tiene activos netos atribuibles al
Constituyente por U$$50,537.500,93 U5$48.775.115,53 respectivamente

19. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a
disposicién de los Constituyentes y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re-liquidacion de impuestos u otros.

.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros ingresos de actividades ordinarias 122.161,15 166.596,52
Renta Fija 3.338.489,51 2.640.006,05
Dividendos 104.305,33 179.037,23
Renta Variable 479.789,94 597.785,90
Total 4.044.745,93 3.583.425,70
GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Honorarios, comisiones y dietas a personas natural 335.504,02 344.,149,57
Promocién y publicidad 228,48 519,79
Suministros, materiales y repuestos 560,75 18,82
Impuestos, contribuciones y otras 2.996,65 1.999,68
Qtros gastos 11.784,48 351,30
Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles 1.528,73 10.172,15
Comisiones 23.744,40 15.066,97
Deterioro de instrumentos financieros 50.533,29 43.908,22
Total 426.880,80 416.186,50

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros gastos financieros 36.652,68 43.583,25
Inversiones renta fija 241.085,26 257.833,96
Inversiones renta variable 337.580,32 578.120,79
Total 615.318,26 879.538,00

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, el Fideicomiso no
mantiene demandas en contra ne resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles ahligaciones que requieran ser registradas en los Estados

Financieros adjuntos.
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24. SANCIONES

De |a Superintendencia de Compafiias. Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones ai

Fideicomiso o a sus Administradores, par parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a! Fideicomiso, o a sus
Administraderes, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los

ejercicios terminados al 31 de diclembre de 2019y 2018.
25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neumonia de causa desconocida® en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diciembre de 2019, China alertd a la Organizacion Mundia! de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declard el brote como “Emergencia de salud publica de preocupacion internacional”. El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puede caracterizarse
coma una pandemia, A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: cierre de fronteras, restriccion de meovilidad,
cuarentenas, cierre de negocios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupcién significativa de las
operaciones comerciales y un aumente significativo de !a incertidumbre econdmica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas mas volétiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economia. Ademaés, los precios del
petréleo han disminuido dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los recortes de preduccion en su reunién de marzo de 2020.

En Ecuador, el presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 16 de
marze de 2020, declard el estado de excepcidn en todo el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19. Esta situacion incluye entre otras las siguientes medidas;
suspension del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacion y reunién con el
objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en todo el territorio nacional,
restriccion general de circulacion de vehiculos y personas, suspensién de vuelos, suspensidn
de la circutacidn del transporte interprovincial de pasajeros, suspension la jornada presencial
de trabajo, etc. Sin embargg, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alimentacidén, salud, servicios hasicos, financieros, exportaciones, industria agricola,
ganadera, de cuidado de animates, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas ne suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccién y las ventas en una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero del
Fideicomiso dependeréd del desarrollo del mismo, lo gue incluye la duracién, propagacion del
brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, empleados y proveedores. La medida en
que el COVID-19 puede afectar la condicién financiera o los resultados de las operaciones del
Fideicomiso en el afio 2020 es incierta.

S
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26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE y se presentaran para su
aprobacion definitiva a la Junta del Fideicomiso. En opinidon de la Administracion, los Estados
Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones,
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SECCION Il
Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Seccién IV, articulo 5 del Libro I1: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos:

. Evaluar los sistemas de control interno y contable e informar, a la
administracién de la empresa, los resultados obienidos. En el caso de auditorias
recurrentes, evaluara el cumplimiento de las observaciones establecidas en los

periodos anteriores.

. Revelar oportunamente a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros
la existencia de dudas razonables de que la empresa se mantenga como

negocio en marcha.

. Comunicar de inmediato a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, si como producto del examen, detecta indicios o presunciones de
fraude, abuso de informacién privilegiada y actos ilegales.

>

Certificacién juramentada sobre ausencia de inhabilidades del auditor
independiente.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A FIDEVAL S.A., ADIMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Fiduciaria del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo - método directo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y hemos
emitido nuestro informe que incluye una opinién no modificada con fecha 29 de junio
de 2020. También, hemos auditado la Informacién Financiera Suplementaria incluida
en los Anexos 1 al 4, adjuntos y requeridos en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccién 1V,
articulo 5 del Libro II: Mercado de Valores, Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

En nuestra opinidn, la Informaciéon Financiera Suplementaria incluida en los Anexos 1
al 4, adjuntos y requeridos en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccién IV, articulo 5 del Libro I:
Mercado de Valores, Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros al 31 de diciembre del 2019, esta presentada razonablemente, en todos los
aspectos materiales, cuando es considerada en conjunto con los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.
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Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion en relaciéon con la informacion
financiera suplementaria

La informacién financiera suplementaria adjunta del FIDEICOMISO DE INVERSION
PUCE, por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, es presentada con el
propésito de cumplir con las disposiciones establecidas en el Titulo XIX, Capitulo |,
Seccion IV, Articulo 5 del Libro Il: Mercado de Valores, Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, y no es requerida como parte de sus
estados financieros basicos. La Administracién es responsable por la preparacién y
presentacién razonable de la Informacion Financiera Suplementaria, de acuerdo con
las disposiciones mencionadas precedentemente.

Responsabilidades del auditor en relacion con la informacién financiera
suplementaria

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién basados en nuestra auditoria, sobre
los estados financieros mencionados en el primer parrafo y sobre la informacién
financiera suplementaria considerada en su conjunto. Nuestros objetivos son obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.
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Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor se encuentra
descrita en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros del Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
mencionado en el primer parrafo.

Restriccién de uso y distribucién

La Informacién Financiera Suplementaria adjunta es preparada por FIDEICOMISO DE
INVERSION PUCE, en cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Titulo XIX,
Capitulo I, Seccion IV, Articulo 5 del Libro II: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. Este informe se emite
Unicamente para informacién y uso del FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE, y para su
presentacién a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; por lo tanto,
no podra utilizarse para ningtin otro propdésito ni ser distribuido a otras partes.

Quito, Ecuador,
29 de junio de 2020.

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctof Vizuete V.

AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Sacio - Representante Legal
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT. \
RNAE: 823
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